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Chile International Credit Rating Compariia Clasificadora de Riesgo Limitada ("ICR")
+562 2896 8200 reposiciona la clasificacidén asignada a la solvencia y lineas de bonos sin garantia

de Metro desde categoria AA+/Estable hasta AAA/Estable.

La accién de clasificacidn se resume en el siguiente detalle:

. . Equivalencia
Equivalencia

escala
Tipo de clasificacion Clasificacion escala Perspectiva Clasificacion regulatoria Perspectiva
/ Instrumento actual regulatoria actual anterior anterior anterior
actual

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Solvencia AAA.cl AAA Estable - AA+ Estable
Lineas de bonos

¥ 1 1
nimeros 515,619,y pp ol AAA Estable - AA+ Estable

681, 836, 1158 y sus
respectivas series

Fundamentos del reposicionamiento

La presente accidon de clasificacidn responde a un reposicionamiento del rating de
la compaiia, derivado de la implementacién de la nueva metodologia de
clasificacién de empresas no financieras, y no obedece a cambios materiales en el
perfil de negocio ni en la situacién financiera de la entidad.

El factor central considerado en esta accién de rating corresponde a la evaluacién
del soporte estatal. La metodologia de clasificacion reconoce como mecanismos de
soporte explicito tanto las garantias especificas asociadas a determinados
instrumentos, como las herramientas de apoyo a través de acciones de
capitalizacion.
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En el caso de Metro, la evaluacion incorpora su extenso y continuo historial de capitalizaciones estatales, las cuales han
permitido a la compafiia sustentar adecuadamente sus planes de inversién, cumplir con el servicio de la deuda y asegurar
la continuidad operacional. Entre los afos 2010 y 2025, la empresa ha recibido aportes estatales de manera anual e
ininterrumpida, acumulando flujos por mas de $4,4 billones. Estos recursos han sido destinados a cubrir necesidades de
inversion, el pago de obligaciones financieras y, adicionalmente, a proveer financiamiento extraordinario para enfrentar
contingencias que afectaron su desempefo operativo, tales como el estallido social de 2019 y la pandemia de COVID-19.
Esperamos que, en los préximos ejercicios, este soporte estatal continle siendo recurrente, en linea con las elevadas
necesidades de inversion y de cobertura de obligaciones financieras que mantiene la compafiia, asociadas a su plan
expansivo.

Chile

De acuerdo con la metodologia de clasificacidn de emisores corporativos, la evaluacién de soporte y garantias establece
que las contribuciones de capital efectuadas por una matriz constituyen un apoyo explicito, susceptible de transferir la
calidad crediticia de la entidad que brinda el soporte hacia la empresa receptora. En el caso de entidades estatales, es
posible determinar el rating del emisor sin requerir una evaluacién intrinseca aislada del efecto del soporte, cuando se
concluye que su grado de integracion con el Estado es muy estrecho.

En virtud de lo anterior, consideramos que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. cumple con los elementos
necesarios para elevar su rating de emisor a la maxima categoria, dada su muy alta integracién estratégica con el Estado
—tanto a través de la propiedad como de su rol como servicio publico estratégico— y el soporte explicito que este le
otorga mediante un proceso continuo de capitalizacidn. Estas caracteristicas permiten que la solvencia y las lineas de
bonos sin garantia explicita de Metro equiparen el rating de aquellos instrumentos con garantia especifica, dado que,
conforme a nuestros criterios, los mecanismos de soporte disponibles resultan equivalentes.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida de continuidad en los flujos de capitalizacién estatal.

— Dilucién material de la propiedad estatal de la compahia, actualmente controlada en un 100% por el Estado, a través
de CORFO y Fisco de Chile.
Metodologia Utilizada

— Metodologia de clasificacion de empresas no financieras, (16-01-2026), disponible en
https://icrchile.cl/metodologias/

Divulgaciones regulatorias
1. Definicién de las clasificaciones asignadas:
AAA.cl: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan la mas alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacién en el mediano plazo.

2. Informacidn financiera considerada para la clasificacidon: EEFF a septiembre de 2025 y anteriores.
3. Razén que motiva la accion de clasificacion: Reposicionamiento por cambio metodolégico.

4. La opinién de las entidades clasificadoras no constituye en ningun caso una recomendacién para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas
de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la
verificacion de la autenticidad de la misma.
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LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE
ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE ICR
INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES. ICR DEFINE EL
RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO A SU
VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE
CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS
CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO
DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS
OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS
OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA
COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN
COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN
LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE
CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TOMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE
ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que la
informacién que utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes. Sin embargo,
ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de clasificacion o en la elaboracién de las
publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores
fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b) pérdidas o dafios
ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestién no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el fraude, una conducta
dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes,
representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.
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