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Servicios Financieros Progreso S.A.

Informe de clasificacién de riesgo anual

Se ratifica en categoria A+ la solvencia y en N1/A+ los efectos de comercio de Servicios
Financieros Progreso S.A. La tendencia se mantiene estable. El rating se fundamenta en:

Crecimiento organico sostenido, sobre la base de una estrategia enfocada en atomizar el
riesgo de la cartera. Se observa un crecimiento mas dinamico en el segmento de factoring,
especialmente entre 2022 y 2023, mientras que el leasing ha mantenido un ritmo de expansion
mas estable y gradual. Esto ha permitido al factoring incrementar su participacién tanto en la
cartera como en los resultados. A su vez, la compafiia continda evidenciando avances en la
atomizacion de su cartera, reflejando la efectividad de su estrategia de crecer sobre un bajo
ticket.

Control de riesgo crediticio, con fortalezas adicionales en su principal segmento,
leasing. Esta cartera ha mantenido niveles de riesgo bajos y estables, con morosidad controlada
y minimos castigos. Se caracteriza por una base de clientes altamente atomizada, una adecuada
cobertura de provisiones, el uso de garantias FOGAIN y un seguro de apropiacién indebida,
entre otros elementos que refuerzan la proteccién crediticia. Por su parte, el factoring opera
con indicadores menos favorables frente al mercado!, mitigados en parte por la mejora en la
atomizacion por cliente y la concentracién de los principales deudores en entidades publicas. A
nivel consolidado, el mix de cartera permite compensar el mayor riesgo asociado al factoring.

Estructura de financiamiento con alta participacion de deuda bancaria. El perfil de
vencimientos presenta un buen calce con los activos que financia, con un amplio acceso a deuda
bancaria, incluyendo un préstamo con BID Invest. Esto evidencia una alta capacidad para renovar
e incrementar exitosamente los montos aprobados de sus lineas, respaldando el crecimiento del
negocio. Asimismo, mantiene vigente una linea de efectos de comercio, registrando una mayor
actividad en el Gltimo tiempo.

Politica financiera conservadora y consistente en el tiempo, evidenciada en buenas
practicas de gestion patrimonial. El crecimiento del negocio ha estado respaldado por una
distribucién estable de dividendos y la capitalizacion continua de utilidades, lo que ha permitido
conformar una base patrimonial altamente compuesta por capital pagado. Ademas, ha
mantenido un nivel de endeudamiento adecuado, bajo las cuatro veces. Esta estructura otorga
mayor solidez frente a esquemas basados en resultados acumulados. Por tal motivo, se incorpora
un notch adicional en la evaluacién del riesgo del negocio.

Generacion recurrente y creciente de utilidades, dado el fortalecimiento de los
ingresos. Esto responde a la evolucién positiva de la cartera y al incremento en el flujo de
documentos del factoring, junto con una adecuada gestion del riesgo crediticio y de los gastos
operativos. Se observan mejoras en los niveles de eficiencia, mientras continda la inversién en
tecnologia y digitalizacién. Las rentabilidades han evolucionado en linea con el fortalecimiento
de los resultados, con indicadores superiores al promedio de la industria en los Gltimos afios.

En opinién de ICR y, en linea con su comportamiento histérico, se espera que la compaiiia
mantenga una gestidon prudente. Las perspectivas para los proximos periodos consideran la
continuidad de su estrategia de crecimiento organico, control del riesgo crediticio, solidez de
los resultados y un endeudamiento adecuado, lo que respalda la tendencia en “Estable”.
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La empresa se beneficia de la experiencia e inversiones del
controlador para desarrollar su negocio

Inversiones Diaz Cumsille SpA posee el 99,99% de la propiedad

Desde fines de 2020, Inversiones Diaz Cumsille SpA pasé a ser el Unico controlador de
SF Progreso, con una participacion del 99,99% en la propiedad, tras la salida de
Inversiones Navarrete. Este cambio marcé el término —de mutuo acuerdo— del pacto
de actuacién conjunta entre ambos accionistas, estableciéndose desde entonces una
estructura de propiedad alineada bajo un Unico controlador.

Inversiones Diaz Cumsille SpA es controlada directamente por el empresario Juan Pablo
Diaz Cumsille, quien posee el 57,14% de la propiedad. Presidente del directorio de la
compafiia, mantiene inversiones en el sector inmobiliario, construccién, distribucion de
magquinaria y gestion de residuos, ademas de haber participado como inversionista y
director en la industria bancaria.

La estructura organizacional esta basada en una fuerte presencia del directorio y
en su vicepresidencia ejecutiva

La estructura organizacional de SF Progreso esta encabezada por un directorio
conformado por profesionales con una vasta experiencia en el sector, que se han
mantenido estables a lo largo del tiempo. En 2024 se incorpor6 Liliana Marin, con una
extensa trayectoria dentro de la compafiia, en reemplazo de Luis Ardstegui.

Para apoyar la gestion del negocio, la compafila cuenta con cuatro comités
especializados, integrados por directores no vinculados a la propiedad. Se destaca
especialmente el Comité de Auditoria, encabezado por José Manuel Mena, quien posee
una reconocida trayectoria en el sistema bancario y actualmente se desempefia como
presidente de la Asociacién de Bancos.

El directorio se apoya en la Contraloria y la Vicepresidencia Ejecutiva, esta dltima
encargada de velar por el desarrollo de la compafiia con una visién de mediano y largo
plazo. A nivel ejecutivo, la Gerencia General lidera las areas de Administracién y Finanzas,
Comercial, Riesgo y Cobranza, Personas, y de Innovacién y e Inteligencia de Negocios. La
plana ejecutiva destaca por su sélida experiencia en el sector y una baja rotacién.

Compaiiias de la industria de factoring no bancario evidenciaron
un mayor dinamismo en 2024

El mercado de factoring y leasing no bancario, para efectos de este analisis, considera a
compaiiias inscritas en la CMF, incluyendo a: Incofin, Tanner Servicios Financieros,
Factotal, Servicios Financieros Progreso, Interfactor, Eurocapital, Coval Servicios
Financieros, Penta Financiero y Factoring Security. En general, en estas compaiiias el
factoring constituye el principal segmento de negocio.

Respecto a la evolucion de las colocaciones brutas, en 2021 se observé una recuperacion
significativa a nivel de industria, impulsada por la reactivacion de la actividad econémica,
junto con una mejora de la calidad de cartera. En 2022, el crecimiento se moderé,
mientras que en 2023 la mayoria de las compafiias registraron una disminucién en su
cartera, con un comportamiento dispar en términos de riesgo y morosidad.

Durante 2024, se evidencié una mayor actividad, con un crecimiento generalizado entre
las compafiias (excluyendo a Tanner, debido a los cambios estructurales que enfrenta),
superando la inflacién del periodo. El indicador de mora mayor a 60 dias se mantuvo
estable en algunos casos y mostré una disminuciéon a doce meses en otros. Por su parte,
al primer trimestre de 2025, la cartera muestra una contraccién respecto al cierre del
afo anterior, y un aumento en el comparativo anual.

ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Servicios Financieros Progreso S.A. es una
sociedad anonima abierta, proveniente de
la fusion entre Leasing de Progreso S.A.,
empresa que prestaba servicios de leasing
desde 1988, y Comercializadora del
Progreso S.A., empresa que prestaba
servicios de factoring desde 1995. El afio
2002 la entidad se fusiona con la Sociedad
Inversiones Décima Regién SA,
subsistiendo  ésta  Ultima, la  que
posteriormente cambia su nombre a
Servicios Financieros Progreso S.A.

DIRECTORIO

Juan Pablo Diaz

Cumsille Presidente

Jorge Diaz Fernandez Director

Ricardo Majluf Sapag Director

José Manuel Mena Director
Liliana Marin Aguayo Directora
Cristian Alvarez Inostroza Gerente
General
L Vicepresidente
Salomoén Diaz Jadad . pA
Ejecutivo

Participacion acotada en una industria
dominada por el factoring
Colocaciones brutas de factoring y leasing no
bancario a marzo 2025 (millones de pesos).
Etiqueta indica participacion de mercado (%).

M Factoring M Leasing

Security |GG 8 3%
Tanner [ 20.2%
Eurocapital |G 12.4%
Penta [ 9,9%
COVAL I 7.9%
Factotal NI 7,0%
Progreso [ 5.8%
Incofin [l 4,5%
Interfactor [ 4,0%
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Clasificacion de riesgo del negocio: A

Las colocaciones mantienen una senda creciente, acompafiadas de una mayor
diversificacion entre sus segmentos de negocios

El principal segmento de negocio de SF Progreso corresponde al leasing, a diferencia de
otras empresas de factoring y leasing no bancarias inscritas en al CMF, donde predomina
el factoring. Esta diferencia se explica por las ventajas competitivas que posee la
compaiiia, derivadas del conocimiento y experiencia de su controlador, asi como por los
mas de 30 afios de trayectoria en este segmento.

En los altimos afios, el factoring ha incrementado su participaciéon dentro del mix de
colocaciones, mostrando un ritmo de crecimiento superior al observado en ejercicios
anteriores, especialmente en 2022 y 2023. Esta diversificacion permite compensar los
ciclos propios del negocio de leasing y alcanzar un mayor crecimiento, junto con una
contribucién mas relevante a los resultados.

Las colocaciones totales han seguido una trayectoria favorable dentro de la ventana de
analisis, registrando una contraccién Gnicamente en 2020, producto de los efectos de la
pandemia, aunque en menor magnitud que lo observado en la industria. En 2022 y 2023,
la cartera creci6 a tasas cercanas al 20%, impulsada en mayor medida por el factoring,
mientras que en 2024 se mantuvo el crecimiento, aunque a una tasa mas moderada. Por
su parte, el leasing ha mantenido un ritmo de expansidon mas estable y gradual.

La compafiia ha puesto énfasis en el desarrollo de nuevos productos, tales como créditos
de capital de trabajo, ordering y leasing vendor, con el objetivo de ampliar su oferta,
potenciar la venta cruzada y diversificar sus fuentes de ingresos. En linea con esta
estrategia, en 2023 se habilité la Gerencia de Productos, orientada a fortalecer esta area
mediante el desarrollo tecnolégico y digitalizaciéon. Tras una reestructuracién en 2025
fue integrada a la Gerencia de Innovacién e Inteligencia de Negocios.

Crecimiento organico y sostenido de las colocaciones
Colocaciones brutas de factoring y leasing SF Progreso (millones de pesos)
Leasing M Factoring

105.549
120.000 96.481  96.129 96.456 101.029

100.000 27977 88.130
80.000 62541 5995 65.677 l l . . .
60.000 .
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Fuente: Elaboracion propia con datos CMF

Cartera altamente atomizada, focalizada en los sectores transporte y construccion

La compafia ha mostrado un crecimiento sostenido en el nimero de clientes y
operaciones, en linea con su estrategia de expansion sobre una base atomizada. Esto se
refleja en una baja concentracién de los diez principales clientes, donde el segmento de
leasing ha destacado histéricamente por su mayor atomizacién, junto con avances
relevantes en el negocio de factoring. En términos de deudores, no se observan
concentraciones significativas, y se destaca que los principales corresponden a
instituciones del sector publico.

Respecto de la diversificacién sectorial, el leasing se ha especializado en el sector
transporte, abarcando transporte de carga —que presta servicios a diversos sectores de
la economia—, transporte de pasajeros y maritimo. Por su parte, el factoring presenta
una mayor participacion en el sector construccion, principalmente vinculado a proyectos
del ambito publico. La red de sucursales de la compafiia, presente en las principales
ciudades del pais, contribuye a una adecuada diversificacién geografica.

Atomizacion del factoring muestra una
mejora consistente, alineandose a lo
observado en el leasing

Concentracién diez mayores clientes (%)

Leasing Factoring
25%
20%
15%
10% N
S ————
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0%
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T o 3 o 3 o a3
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Nota: Leasing expresado como saldo insoluto;
factoring como saldo financiado.
Fuente: Elaboracion propia con datos CMF

Diversificacion por sector econémico
concentrada en transporte y construccion
Distribucién de la cartera leasing y factoring por
sector econdémico a marzo 2025

Servicios — 9,6%
comun. 3,6%
Otras ind 47% Servicios
man.
M Expl. minas y Ind. Manuf.
cant.
Fabr. prod. [ZZ 4,6% m Comercio
miner.
m Com. por T T
mayor b M Transporte
Otros
Inmobiliaria
m Obrasy 53,5%
constr. Otros
Bienes
inmuebles
m Constr.
M Transporte

Leasing Factoring
Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Buena calidad de cartera del leasing, resguardado ademas por sélidos mitigantes

El indice de riesgo de la cartera de leasing —principal segmento de la compafiia— se ha
mantenido acotado, estable y consistentemente por debajo de empresas de similar
escala. En linea con lo anterior, la mora mayor a sesenta dias (considerando el saldo
insoluto) ha mostrado un comportamiento controlado, con un alza desde 2023 atribuible
en mayor medida a una normalizacién del indicador, tras un periodo de bajos niveles.

Respecto a otros indicadores, en el caso de los créditos renegociados se observa una
convergencia hacia niveles prepandemia, luego del peak registrado en 2020, lo que
refleja una gestion preventiva eficaz con clientes que han enfrentado algin deterioro
financiero. Por otro lado, practicamente no se han registrado castigos, lo que se atribuye
a la presencia de so6lidos mecanismos de mitigacién.

Entre los factores que explican el bajo riesgo de esta cartera destacan: una base de
clientes altamente atomizada, una adecuada cobertura de provisiones, y el uso de
garantias personales y reales en determinadas operaciones. Asimismo, se privilegia el uso
de garantias FOGAIN, que cubren hasta 70% del saldo insoluto de la deuda, lo que
refuerza el resguardo del riesgo crediticio.

La compafiia posee una alta especializacién en los bienes que financia, asegurandose de
que cuenten con un mercado secundario activo, lo que facilita su liquidacién y
contribuye a mantener un bajo stock de bienes retirados. Adicionalmente, la compaifiia
cuenta con un seguro de apropiacion indebida que permite proteger el bien financiado.

Cartera de leasing mantiene bajos niveles de riesgo y una morosidad acotada
indice de riesgo, mora > 60 dias y cobertura (morosidad como saldo insoluto) — Leasing SF Progreso

3% . ndice de Riesgo mmmmmm Mora > 60 dias

e e == o Cobertura 3,0

~o -~
2% Pl ~ o= N < Pr L T
iR | - 1,0
0% -1,0
dic-19  dic-20  dic-21 dic-22  dic-23  mar-24  jun-24 sept-24  dic-24  mar-25
Fuente: Elaboracion propia con datos CMF

Alza de la morosidad al primer trimestre de 2025

La cartera de factoring opera con indicadores de calidad de cartera desfavorables frente
al promedio del mercado. Sin embargo, considerando aquellos pares de similar escala,
se observa un desempefio mas alineado. Al 1Q-2025 se observa un alza de la mora
superior a 60 dias, con un aumento del indice de riesgo considerando cifras preliminares
al cierre de junio, para cubrir el deterioro de operaciones especificas.

A nivel consolidado, el bajo riesgo del segmento de leasing contribuye a compensar el
mayor riesgo del factoring. En complemento, la estrategia de atomizacién del riesgo ha
demostrado ser efectiva, reflejada en menores niveles de concentracién. Desde la
perspectiva de los deudores, el enfoque hacia entidades publicas, si bien puede generar
presiones sobre la morosidad, contribuye a reducir el riesgo de incumplimiento.

Al 1Q-2025, los componentes mas severos de mora se concentran en cobranza judicial y protestos
Morosidad por tramo — Factoring SF Progreso
Cartera Protestada

6 s Mora 31-60 dias

mmmm Cobranza Judicial
I Mora > 60 dias s/cj

Mora a 30 dias
= = = = Mora Total
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Fuente: Elaboracion propia con datos CMF
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Morosidad del leasing muestra mayor
estabilidad y un menor nivel respecto a pares
Comparacién mora mayor a 60 dias leasing
(morosidad como el saldo insoluto)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la empresa

Niveles practicamente nulos de castigos en el
leasing, mientras que el factoring evidencia
un incremento en el tiempo

Castigos del ejercicio sobre colocaciones brutas
leasing y factoring — SF Progreso
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Al 4Q-24, el indice de riesgo muestra
descenso puntual tras alza en castigos
indice de riesgo factoring (%)

Progreso Factoring
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Estructura de financiamiento con alta participacion de deuda bancaria,
manteniendo una buena diversificacion y disponibilidad en sus lineas

SF Progreso histéricamente ha financiado su operacion principalmente a través
préstamos bancarios, los que sustentan sobre un 60% de los activos. Pese a lo anterior,
mantiene lineas de crédito bien diversificadas con la mayoria de los bancos de la plaza.
Asimismo, se destaca su capacidad para ir renovando e incrementando exitosamente los
montos aprobados de sus lineas, respaldando el crecimiento del negocio.

Dentro de la deuda bancaria se incluye un préstamo con BID Invest, destinado a
operaciones de factoring, adquirido en agosto de 2023 por hasta USD 10 millones, con
un plazo inicial de un afio, renovable por hasta tres periodos consecutivos. Ademas, la
compaifiia cuenta con una linea de efectos de comercio vigente por hasta UF 350.000 a
diez afios plazo, la cual ha mostrado una mayor actividad en el Gltimo tiempo.

Mix de fondeo estable, manteniendo su foco en deudas con instituciones financieras
Estructura de financiamiento SF Progreso (millones de pesos)

M Bancos Efectos de comercio M Cuentas por pagar relacionadas M Patrimonio Otros pasivos
120.000
o
w0000 Ea
23%
60.000 23% 24%
30.000 6% " 68% 69% 6% 65% 64%
0
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 mar-25

Fuente: Elaboracion propia con datos CMF | Nota: Deuda bancaria incluye préstamo con el BID

Perfil de fondeo adecuadamente calzado con la naturaleza, escala y madurez de
los activos financiados

Las operaciones de leasing estan denominadas en UF y pesos, mientras que los flujos del
factoring se encuentran completamente en pesos. En cuanto a los pasivos, la compafiia
presenta exposiciones principalmente en pesos, y en menor medida en UF y délares. En
términos netos, mantiene una posicidn activa en UF, mientras que el riesgo de tipo de
cambio derivado del préstamo con el BID se encuentra totalmente cubierto mediante
instrumentos derivados.

El calce de plazos es monitoreado periédicamente, donde las colocaciones suelen exhibir
un buen ajuste respecto al perfil de vencimiento de los pasivos. En general, la compafiia
opera con una amplia holgura en la banda mas corriente (menor a 30 dias), lo que
permite absorber eventuales descalces en las bandas siguientes de corto plazo. Se destaca
que las colocaciones de mayor plazo, asociadas al negocio de leasing, se financian con
préstamos bancarios de similar duracion.

Factores Adicionales: +1 notch

ICR destaca que la compafiia ha operado consistentemente bajo una politica financiera
conservadora, evidenciada en buenas practicas de gestién patrimonial. El crecimiento
sostenido del negocio ha sido respaldado por una distribucién estable de dividendos y
la capitalizacién continua de utilidades, junto con adecuados niveles de endeudamiento.
Desde 2019, la compafiia ha mantenido una politica de distribucién de dividendos
equivalente al 50% de las utilidades del afio anterior.

Ademas, suele capitalizar parte de los resultados obtenidos en cada periodo, lo que ha
permitido alcanzar una base altamente compuesta de capital pagado, representando en
general mas del 90%. Esta estructura ofrece mayor solidez frente a esquemas basados en
resultados acumulados. Por este motivo, se incorpora un notch adicional sobre el rating
asociado a la evaluacién del riesgo del negocio.

Amplio acceso al fondeo con la banca,
incluyendo un préstamo con el BID
Distribucion de lineas bancarias utilizadas a
marzo 2025, SF Progreso

Banco 1 26,1%
Banco 2 17,4%
Banco 3 11,9%
Banco 4 10,8%
Banco 5 9,4%
Banco 6 8,0%
Banco 7 6,0%
Banco 8 3,2%
Banco 9 2,3%
Banco 10 2,2%
Banco 11 2,1%
Banco 12 0,6%
Banco 13 0,0%
Banco 14 0,0%

Exposicion: monto utilizado / total lineas utilizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos de la empresa

Adecuado calce de monedas, manteniendo
un continuo descalce positivo en UF

Calce de monedas a marzo 2025, SF Progreso
(millones de pesos)

(e oo | o o

Activos 97.305 19.355
Pasivos y Patrimonio 99.329 7.908 9.423
Descalce -2.024 11.447 -9.423

Nota: Obligaciones en ddlares cuentan con
cobertura de flujos de caja
Fuente: Elaboracidn propia con datos de la empresa

Base patrimonial compuesta principalmente
de capital pagado, dado que la compaiiia
suele capitalizar parte de sus utilidades
Composicién del patrimonio (millones de pesos)
m Capital pagado
M Otras reservas
Utilidades retenidas
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Evaluacion de la fortaleza financiera: Adecuada Rentabilidad sobre los activos se mantiene
- en solidos niveles
. . . . Evolucién ROA
Fortalecimiento de los ingresos y control de los cargos por riesgo impulsan los

- SF Progreso e e= e e |ndustria
resultados y la rentabilidad ¢

SF Progreso ha logrado generar utilidades recurrentes y crecientes dentro de la ventana o%

de analisis, sustentado en el crecimiento de los ingresos, consistente con la evolucién de 4%
la cartera, junto a un riesgo crediticio controlado y una adecuada gestién de los cargos * ————

. . . . ~-—— - =
operativos. Cabe destacar que el negocio de factoring ha incrementado su aporte a los 2% Saa”

resultados en los ultimos afos, impulsado por el crecimiento en el flujo de documentos. o

En 2023, la utilidad presentd una disminucion en comparaciéon con el afio anterior,
producto del aumento de los gastos operacionales, principalmente por mayores
desembolsos en remuneraciones y desarrollos tecnolégicos, lo que atenud el crecimiento
del margen bruto. No obstante, el resultado obtenido se mantuvo en niveles favorables
respecto de ejercicios previos.
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Rentabilidad sobre el patrimonio se
posiciona favorable a mayoria de pares

Durante 2024, los resultados evidenciaron un alza, explicado por mayores ingresos tanto Evolucion ROE

del leasing como del factoring, y por costos de financiamiento y provisiones que se 30% SF Progreso = = = = Industria
mantuvieron estables. Los gastos operativos continuaron incrementandose,

principalmente por remuneraciones e inversién en tecnologia. La compafiia mantiene 20%

una evolucién favorable al 1Q-2025, consistente con los resultados preliminares del e -~ e
segundo trimestre. 10% == N L7

Las rentabilidades han evolucionado en linea con el fortalecimiento de los resultados. En
particular el ROAZ se ha mantenido consistentemente sobre la industria desde 2018,
mientras que el ROE3 ha incrementado hasta superar lo alcanzado por el mercado en los
altimos afios. Si bien ambos indicadores han disminuido respecto del peak alcanzado en Fuente: Elaboracion propia con datos CMF
2022, se mantienen en niveles sélidos.
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Indicador de eficiencia mantiene brecha
desfavorable con el mercado
Evolucién eficiencia

Ultima linea altamente sustentada en el crecimiento del margen bruto
Resultados SF Progreso (principales cuentas en millones de pesos)
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dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
Fuente: Elaboracion propia con datos CMF
Eficiencia presenta mejoras en el tiempo, mientras que el endeudamiento se Endeudamiento se considera adecuado, y se
mantiene dentro un rango estable y adecuado sitia en torno a la mediana de la industria
. . » o . Evolucién Endeudamiento
La compafiia impulsa una estrategia de transformacion digital orientada al !
o ] > 5 SF Progreso e e e e |ndustria
fortalecimiento de sistemas, la optimizacién de procesos y el refuerzo de la
ciberseguridad y el control operativo. Estas acciones, parte de un proceso continuo de , N S~ ,,"\\
. .z . . . . . .z z ~
modernizacién, apuntan a mejorar la eficiencia y consolidar una operacién mas robusta AP Ssae
y escalable. Aunque el indice de eficiencia* aln se sitda desfavorable respecto de la s
industria, se observan sefiales de mejora en el tiempo.
En cuanto al endeudamiento®, este ha permanecido dentro de un rango acotado y 2 o g = o @ 3 =
estable, situandose consistentemente por debajo de las cuatro veces. Este nivel se L L L L L £
S

considera adecuado, en un contexto de crecimiento organico y sostenido de las
colocaciones, respaldado por el fortalecimiento de la base patrimonial. Los valores
actuales se ubican en torno a la mediana del mercado.

Fuente: Elaboracion propia con datos CMF
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Clasificacion de Riesgo: A+/Estable

La clasificacion de riesgo de la companiia se determina aplicando la metodologia de Instituciones Financieras No Bancarias de ICR, la
cual considera la evaluacion del riesgo del negocio, riesgo financiero y otros factores de soporte. En particular, SF Progreso presenta
una clasificacién de riesgo del negocio en categoria A, a la que se suma un notch adicional debido a factores como una politica
financiera prudente, alcanzando asi una clasificacién de A+. Esta se complementa con un riesgo financiero considerado adecuado,
lo que permite mantener dicha categoria. Adicionalmente, el respaldo y apoyo de su controlador se considera un factor neutral en
la clasificacion asignada.

En opinion de ICR, y en linea con su comportamiento histérico, se espera que la compafiia mantenga su compromiso con una gestién
prudente. Las perspectivas para los préximos periodos consideran la continuidad de su estrategia de crecimiento organico, control
del riesgo crediticio, solidez de los resultados y un endeudamiento adecuado, lo que respalda la tendencia en “Estable”.

Instrumentos clasificados

Efectos de comercio

SF Progreso mantiene vigente una linea de efectos de comercio inscrita en la CMF en junio de 2021, con el N° 141 por un monto
maximo de UF 350.000 a diez afios plazo. La compafiia mantiene vigentes las siguientes restricciones financieras asociadas:

e Una relacién activos corrientes sobre pasivos corrientes (liquidez) superior a 1 vez.

e Una relacion de pasivo exigible financiero sobre patrimonio total (nivel de endeudamiento) inferior a 5,5 veces.

e Un patrimonio minimo de UF 350.000.

e Una relacién de activos libres de garantia sobre pasivos sin garantia (activos libres de gravamenes) mayor a 0,75 veces.

A marzo 2025, la compafiia se encuentra en cumplimiento de todos los covenants referidos.

En consideracion a que la sociedad mantiene una clasificacion de solvencia en categoria A+ con tendencia “Estable” y, a que los
instrumentos no presentan condiciones tales que ameriten una clasificacion diferente a la solvencia del emisor, se ratifica la
clasificacién de sus instrumentos de corto plazo en A+/N1.
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Evolucion de ratings

Fecha Solvencia Efectos de comercio Tendencia Motivo

nov-10 BBB+ Estable Nuevo Instrumento
feb-11 BBB+ N2/BBB+ Estable Nuevo Instrumento
ago-11 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-12 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-13 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-14 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-15 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-16 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-17 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
ago-18 BBB+ N2/BBB+ Estable Resefia Anual
abr-19 A- N1/A- Estable Cambio de Clasificacion
ago-19 A- N1/A- Estable Resefia Anual
ago-20 A- N1/A- Estable Resefia Anual
jun-21 N1/A- Nuevo Instrumento
ago-21 A- N1/A- Estable Resefia Anual
dic-21 A N1/A Estable Cambio de Clasificacion
ago-22 A N1/A Estable Resefia Anual
ago-23 A N1/A Estable Resefia Anual
ago-24 A N1/A Estable Resefia Anual
jun-25 A+ N1/A+ Estable Cambio de Clasificacion
ago-25 A+ N1/A+ Estable Resefia Anual

Definicion de categorias

Categoria N1

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

La subcategoria “+”, denota una mayor proteccién dentro de la categoria A.

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores.
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Anexo 1: Estado de Situacion Financiera de SP Progreso S.A.

Estados financieros (MM$) dic-22 dic-23 dic-24 mar-24

Total Activos 77.887 73.553 80.019 93.251 107.357 122.777 106.450 116.660
Activos Corrientes 50.772 48.123 51.433 62.165 71.305 82.574 70.262 75.135
Efectivo 8.202 9.193 9.261 10.220 2.697 5.856 1.329 4329
Cuentas por cobrar corrientes 38.125 36.328 40.791 50.305 66.531 73.558 66.328 68.221
Cuentas por cobrar Empr. Rel. Corr. 331 236 197 177 109 162 123 153
Activos para leasing 3.564 2.134 892 1.209 1.766 2.416 2.288 1.969
Activos No Corrientes 27.115 25.430 28.586 31.087 36.053 40.203 36.188 41.524
Cuentas por cobrar no corrientes 22.744 20.377 23.275 25.861 28.086 30.676 27.825 31.091
Cuentas por cobrar Empr. Rel. No Corr. 228 97 209 130 42 57 56 80
Activos fijos 1.491 1.428 1.717 1.863 4.045 4.894 4132 5.684
Otros activos no corrientes 2.559 3.149 2.520 1.143 524 524 524 524
Total Pasivos 62.033 56.411 61.166 72.120 84.819 97.382 82.936 90.536
Pasivos Corrientes 45.546 46.182 45.196 51.381 61.558 70.161 57.357 63.693
Obligaciones con bancos e instit. Fin. 38.860 37.904 38.926 43.842 51.604 58.555 46.821 54.215
Cuentas por pagar comerciales 3.935 5.255 3.172 3.843 6.242 6.238 7.391 4.063
Cuentas por pagar Empr. Rel. Corr. 115 83 0 0 17 84 6 160
Pasivos No Corrientes 16.487 10.229 15.970 20.738 23.261 27.221 25.579 26.844
Obligaciones con bancos e instit. Fin. 15.252 9.300 15.282 20.398 18.941 21.514 20.422 20.202
Total Patrimonio 15.854 17.142 18.853 21.132 22.538 25.394 23.515 26.124
Capital pagado 15.266 16.370 17.606 19.181 21.434 23.289 21.434 23.289
Utilidades retenidas 398 582 1.058 2.005 1.449 2.166 2.262 2.924
Ingresos de explotacion 12.033 12.609 14.457 23.601 25.589 27.364 6.663 7.135
Costo de Ventas -4.396 -4.312 -4.056 -9.832 -10.088 -9.487 -2.376 -2.538
Margen de explotacién 7.638 8.298 10.400 13.769 15.500 17.877 4.287 4.597
Gastos de adm. y ventas -5.702 -6.047 -6.681 -8.179 -10.245 -12.128 -2.720 -3.198
Utilidad (pérdida) antes de imp. 2.180 2.455 3.817 6.171 5.493 6.290 1.591 1.440
Impuesto a la renta 28 15 -667 -1.666 -1.783 -1.556 -430 -356
Utilidad (Pérdida) 2.208 2.471 3.151 4.505 3.710 4.734 1.161 1.084

Fuente: Elaboracién con datos CMF

T Empresas de factoring y leasing no bancarias inscritas en la CMF: Incofin S.A, Tanner Servicios Financieros S.A, Factotal S.A, Servicios Financieros Progreso S.A.,
Interfactor S.A, Eurocapital S.A, Coval Servicios Financieros, Penta Financiero y Factoring Security S.A.

2 ROA: Utilidad a doce meses / (Activos totales (t) + Activos totales (t-1)) / 2

3 ROE: Utilidad a doce meses / (Patrimonio (t) + Patrimonio (t-1)) / 2

4 Eficiencia: Gastos de administracion y ventas sobre los ingresos operacionales

5 Endeudamiento: Pasivos Exigibles sobre patrimonio
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LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE
DEUDA O SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE
LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES
CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN
OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS.
LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON
DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN
NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES
DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE
LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y
EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE
CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TOMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE
ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA
SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ning(n tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes.
Sin embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de clasificacion o en la
elaboracion de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente
a cualesquiera personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién
aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o
proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b)
pérdidas o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestiéon no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el
fraude, una conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos,
empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada
con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencién de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el disefio
o implementacién del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al mismo
tiempo, declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacion publica presentada a la Comision
para el Mercado Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacion proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecanicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA" sin
garantia de ningln tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera
fiables incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacién de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de forma
independiente la informacion recibida en este proceso o en la preparacion de su certificacion.
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