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e la categoria se fundamenta principalmente en la relacion riesgo-retorno de las series de
cuotas del fondo, la cual es coherente con el entorno econémico observado en el
periodo. Esta relacién esta influida por variables claves que correlacionan con el
desempefio de las acciones presentes en la cartera, tales como la inflacion, la tasa de
politica monetaria (TPM) y las expectativas de crecimiento econémico. Vale mencionar,
que las politicas arancelarias recientemente impuestas por Estados Unidos podrian tener
un efecto negativo en el corto plazo, asociado a la combinacién de factores externos y
locales que afecten negativamente el sentimiento de los inversionistas y el precio de las
acciones.

e Alcierre de mayo de 2025, la serie A del fondo registré una rentabilidad acumulada a 24
meses de 38,7%, mostrando una tendencia similar al indice de referencia, aunque
posicionandose 8,2 puntos porcentuales por debajo del mismo (S&P/IPSA: 46,9%). Por
otro lado, en términos de volatilidad, la variable alcanzé un valor de 2,8%, exhibiendo una
tendencia a la baja, en linea con el selectivo nacional.

e El fondo ha mantenido consistentemente una cartera compuesta en mas de un 90% por
acciones de sociedades anénimas abiertas chilenas, en linea con su objetivo y estrategia
de inversion. Al cierre de mayo de 2025, la cartera de inversiones alcanzé los $69.583
millones, cifra que representaba un 98,6% del activo total del fondo, estando compuesta
en su totalidad por este tipo de instrumentos. En términos de clasificacion de riesgo, los
instrumentos se encontraban clasificados principalmente en categorias Primera Clase
Nivel 1 y Primera Clase Nivel 2, con un promedio de participacién de 53,5% y 23,6%
respectivamente, para las carteras registradas desde mayo de 2023.

e Alto grado de diversificacién del portafolio de activos, en linea con la composicién del
indice de referencia. Al cierre de mayo de 2025, la cartera se encontraba distribuida entre
29 emisores, alcanzando un indice de concentracion de emisores (IHH) de 529 unidades,
con un promedio de 448 unidades a 24 meses.

e Fondo administrado por Administradora General de Fondos Security S.A., propiedad de
Grupo Security, conglomerado financiero con mas de 30 afios de experiencia en la
industria y un importante posicionamiento en el mercado, lo que entrega un respaldo
adecuado de la administradora.

ICR destaca que el fondo respeta su politica de inversién, liquidez y endeudamiento alineados
con el Acuerdo N°31 refundido de la Comisién Clasificadora de Riesgo. Asimismo, cuenta con
procedimientos determinados para el tratamiento de eventuales excesos de inversion,
respetando integramente su reglamento interno y su politica de inversion.
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Perfil del fondo

Antecedentes generales

Security Index Fund S&P/CLX IPSA comenzd operaciones el 2 de enero de 2012. Se
define como un fondo mutuo tipo 5 (de capitalizacion), cuyo objetivo es obtener una
rentabilidad similar a la del indice S&P/CLX IPSA. En funcion de aquello, debe invertir
al menos el 90% de su activo en acciones nacionales con presencia bursatil,
manteniendo ponderaciones en relacién con el total de activos idénticas a las del
indice.

Actualmente, el fondo esta compuesto por nueve series de cuotas vigentes, siendo la
serie A la que concentra la mayor cantidad de participes dentro de las series sin
requisitos de ingreso.

Con fecha 11 de junio de 2025, la administradora informé la fusién del Fondo Mutuo
Security Selectivo con el Security Index Fund S&P/CLX IPSA, en virtud de lo cual este
Gltimo absorbera al primero, integrando sus series de cuotas conforme a criterios
previamente establecidos por la entidad. Esta operaciéon se enmarca dentro de los
procesos de reorganizacion estratégica de la administradora y considerd, ademas, la
actualizacion del reglamento interno del fondo absorbente. El nuevo reglamento fue
depositado el mismo 11 de junio de 2025, y tanto las modificaciones contenidas en
dicho reglamento como la fusién de los fondos comenzaran a regir a contar del 11 de
julio de 2025. A partir de esta altima fecha, y hasta el 10 de agosto de 2025 inclusive,
los participes tendran derecho a rescatar sus cuotas sin aplicacion de comisién o
remuneraciéon de cargo del participe.

Al cierre de mayo de 2025, Security Index Fund S&P/CLX IPSA presentaba un
patrimonio de $69.195 millones, distribuido entre 2.363 participes, de los cuales siete
eran institucionales. El patrimonio exhibe un comportamiento fluctuante, registrando
un aumento de 29,0%, desde mayo de 2023, mientras que el nimero de participes
disminuy6 en 2,6% en el mismo periodo. Cabe destacar que gran parte de este aumento
se produjo durante los primeros meses del presente afio, como resultado de un alto
flujo de aportes netos ($30.302 millones entre enero y mayo de 2025) y un aumento
significativo del indice de referencia durante el primer trimestre del afio, que impacté
positivamente los resultados del fondo.

Patrimonio neto exhibe un comportamiento fluctuante durante los Gltimos 24 meses, con un impulso
significativo durante los primeros meses del afio en curso
Evolucion patrimonio (MM$) y nimero de participes
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

PRINCIPALES POLITICAS

Liquidez: Al menos un 90% de los activos seran
instrumentos de alta liquidez.

Endeudamiento: El fondo podra endeudarse
hasta por el 20% de su patrimonio. Las
obligaciones solo se podran contraer con
entidades bancarias y tendran un plazo maximo
igual o inferior a 60 dias.

Politica de rescates: Pago en pesos chilenos en
un maximo de diez dias corridos.

Reparto de beneficios: La administradora
debera distribuir entre los participes la totalidad
de los dividendos que hayan sido percibidos
entre la fecha de adquisicion de las cuotas y su
enajenacién o rescate.

Los repartos se realizaran mediante la
reinversion en cuotas de la serie respectiva, a
excepcion de las series D y F, cuyos beneficios
seran pagados a los participes en dinero
efectivo.

Fuente: Reglamento interno del fondo

PATRIMONIO Y PARTICIPES

Serie Pa:;/lln';lc;r)uo Participes

A 6.123 540

B 9.241 312

D 9.700 2

F 688 5

G 2.827 849

H 521 1
I-APV 4.432 649

S 35.662 4

\Y% 0,00002 1
Total 69.195 2.363

Fuente: CMF, informacién al 31 de mayo de 2025

Cartera compuesta en su totalidad por acciones de
empresas chilenas, en linea con su objetivo de
inversion

Composicién de la cartera por tipo de instrumento
a mayo de 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Cartera de inversiones

Cartera concentrada en acciones de sociedades an6nimas abiertas, consistente con el
objetivo de inversién del fondo

El fondo ha mantenido consistentemente una cartera compuesta en mas de un 99% por
acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas, en linea con su objetivo y estrategia
de inversion. Al cierre de mayo de 2025, la cartera de inversiones totalizaba $69.583
millones, cifra que representaba un 98,6% del activo total del fondo, y estaba compuesta
en su totalidad por este tipo de instrumentos.

En términos de clasificacion de riesgo, los instrumentos que componen la cartera se
encontraban clasificados principalmente en categorias Primera Clase Nivel 1y Primera
Clase Nivel 2, con un promedio de participacion de 53,5% y 23,6% respectivamente,
para las carteras registradas desde mayo de 2023.

Instrumentos de renta variable mayoritariamente clasificados en categorias Primera Clase Nivel 1 y
Primera Clase Nivel 2

Evolucién por clasificacion de riesgo. Porcentajes calculados en base al valor total de las acciones de las
carteras correspondientes
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Cartera de inversiones adecuadamente diversificada

Security Index Fund S&P/CLX IPSA mantiene adecuados niveles de diversificacion en el
tiempo. Al cierre de mayo de 2025, la cartera se encontraba distribuida entre 29
emisores, donde ninguno superaba el 15% del activo total del fondo, manteniéndose
en cumplimiento de su reglamento interno.

El emisor con mayor peso relativo dentro de la cartera correspondia a Banco de Chile,
el cual representaba un 12,6% del activo total, seguido por SQM y Cencosud con
participaciones de 8,24% y 8,20%, respectivamente.

El portafolio del fondo exhibe un indice de concentracion de emisores promedio (IHH)!
de 448 unidades para las carteras registradas desde mayo de 2023, mientras que, al
cierre de mayo de 2025, el indicador alcanzaba un valor de 529 unidades, reflejando
un alto grado de diversificacion.

Fondo gestionado por Administradora General de Fondos Security S.A, propiedad de
Grupo Security

El fondo es administrado por Administradora General de Fondos Security S.A., sociedad
constituida en mayo de 1992. Esta pertenece en un 99,99% a Grupo Security, el cual
ejerce control sobre ella a través de Banco Security. El porcentaje restante (0,01%),
corresponde a Inversiones Previsién Security Ltda.

PRINCIPALES EMISORES

. . Monto
Emisor % Activo MM$)
Banco de Chile 12,6% 8.912
SQM 8,24% 5.815
Cencosud 8,20% 5.791
S.A.C.| Falabella 7.2% 5.057
Banco Santander 7,2% 5.049
Banco Itau 6,8% 4.780
BClI 5,9% 4137
Empresas Copec 4,8% 3.408
ENEL Américas 3,5% 2.454
Enel Chile 3,4% 2.392
Otros emisores 30,9% 21.789
Total cartera 98,6% 69.583

Fuente: CMF, informacién al 31 de mayo de 2025

Fondo exhibe un alto grado de diversificacién por
emisor, reflejando la composicion del indice de
referencia

Indicador IHH, datos desde mayo de 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Administradora General de Fondos Security S.A.
gestionaba un 6,6% del patrimonio neto total de la
industria de fondos mutuos

Participacion de mercado segiin patrimonio neto
administrado. Cifras al 31 de mayo de 2025
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= Bice Security Otras

Fuente: AAFM
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No obstante, cabe destacar que con fecha 1 de marzo de 2025, se anunci6 el resultado
de la Oferta Pablica de Adquisicion (OPA) de acciones de Grupo Security S.A., iniciada
el 28 de enero de 2025 por parte de BICECORP y Forestal O’Higgins. La operaciéon fue
declarada exitosa, logrando la adquisicion de aproximadamente el 90,33% del total de
acciones del grupo absorbido.

Como resultado de esta transaccion, BICECORP S.A. adquirié 2.887.234.499 acciones,
equivalentes al 72,27% del capital social, mientras que Forestal O’Higgins S.A. obtuvo
721.808.635 acciones, que sumadas a la participacion con la que contaba previa a la
OPA, alcanzé un 22,36% del capital social. Dado que Administradora General de Fondos
Security S.A. es una filial de Grupo Security S.A., la operacion implica que BICECORP
S.A. se convierte en el nuevo controlador indirecto de dicha sociedad, en virtud de la
toma de control de Grupo Security S.A.

BICECORP S.A es un holding que mantiene participacién en el sector financiero, por
medio de sus unidades de negocio en banca comercial (Banco BICE). A marzo de 2025,
el holding financiero es controlado por el grupo Matte con el 97,89% de la propiedad,
grupo econémico con una fuerte presencia en Latinoamérica y poseedor de
inversiones en los sectores forestal, energia, telecomunicaciones y financiero, entre
otros.

En tanto, Grupo Security es un conglomerado de servicios financieros con mas de 30
afos de experiencia en la industria, con una amplia diversificacién de servicios. Las
areas de negocio del Grupo Security son Financiamiento, Seguros, Inversiones,
Servicios e Internacional. En ellas se desempefian distintas empresas del holding, como
Banco Security, Vida Security, Inmobiliaria Security, Inversiones Security, entre otras.

Ademas de ese respaldo, posee manuales que regulan sus operaciones y apoyan el
tratamiento y prevencion de los conflictos de interés. La administracion de este y de
otros fondos de AGF Security, clasificados por ICR, es consistente con los limites de
inversion establecidos en los reglamentos correspondientes.

Al cierre de mayo de 2025, Administradora General de Fondos Security S.A. gestionaba
un 6,6% del patrimonio neto total de la industria local de fondos de mutuos.

Analisis de desempefio

Fondo exhibe una rentabilidad acumulada positiva en el periodo analizado, aunque
por debajo del indice de referencia

Al cierre de mayo de 2025, la serie A del fondo registré un retorno mensual de -0,2%
y un retorno acumulado en base mayo de 2023 de 38,7%, considerando ajustes por los
dividendos repartidos en el periodo. Se destaca que gran parte de este retorno se
explica por la racha que tuvo el selectivo nacional durante los primeros cuatro meses
del afio, donde lleg6 incluso a superar los 8.000 puntos.

El fondo exhibe una tendencia similar al indice de referencia, aunque con un menor
retorno acumulado. En concreto el S&P/CLX IPSA anoté una rentabilidad acumulada
en base mayo de 2023 de 46,9%, posicionandose 8,2 puntos porcentuales por sobre el
retorno de la serie A del fondo, lo cual se explica en buena medida por las comisiones
de administracion y gastos del fondo (~4%).

En términos de volatilidad, medidos como la desviacién estandar de los retornos
mensuales a doce meses, a mayo de 2025, la serie A alcanzé un valor de 2,8%, resultado
que se encontré en linea con lo registrado por el indice. En ambos casos, el indicador
muestra una tendencia a la baja, resultado de un panorama econémico mas estable a
nivel local, al menos hasta antes del anuncio de la nueva politica arancelaria

Retornos del fondo exhiben una tendencia similar
al indice de referencia, aunque con un menor
valor acumulado a 24 meses

Retorno acumulado en base a mayo de 2023,
incorporando reajustes por  dividendos

50% 46,9%
40% 38,7%
30%
20% .
10%
0% ¢
-10%
R S S S

e— SERIE A IPSA

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Volatilidad de la serie A se mantiene en linea con
lo registrado por el S&P/CLX IPSA
Volatilidad de los retornos a doce meses
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implementada por Estados Unidos a principios de abril de 2025, que remeci6 el
panorama economico global, afectando negativamente el resultado del selectivo
nacional.

En este sentido, es probable que los fondos accionarios como Security Index Fund
S&P/CLX IPSA muestren un retroceso asociado a la combinacion de factores externos y
locales que afecten negativamente el sentimiento de los inversionistas y el precio de las
acciones. No obstante, a la fecha de corte de este andlisis, la relacién riesgo-retorno se
encuentra acorde al tipo de activos que componen el portafolio de inversién,
sustentando la categoria de clasificacion asignada a las cuotas del fondo.

Evolucién de ratings

CATEGORIA RV-2
Cuotas con muy buena capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.

Fecha Jun-2019 Abr-2020 Jun-2020 Jun-2021 Jun-2022 Abr-2023 Jun-2023 Jun-2024 Jun-2025
Rating RV-2 RV-3 RV-3 RV-3 RV-3 RV-2 RV-2 RV-2 RV-2
Tendencia No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Accién de rating Confirmacién Modificacion Confirmaciéon Confirmacion Confirmacién Modificacién Confirmaciéon Confirmaciéon Confirmacién
Revision Resefia anual Resefia anual Resefia anual Revision Resefia anual Resefia anual Resefia anual

Motivo Resefia anual . .
sectorial sectorial
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ANEXO 1: Politicas del fondo

DE LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

Al menos un 90% de los activos del fondo seran activos de alta liquidez. Ademas de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, se entendera que tienen tal
caracter aquellos instrumentos de deuda con vencimientos inferiores a un afio y las acciones que cumplan con las condiciones para ser consideradas con presencia
bursatil conforme a lo establecido en la Norma de Caracter General n° 327 de la CMF. La finalidad de mantener dicho minimo es contar con los recursos necesarios
para cumplir con las obligaciones generadas por las operaciones a realizar, pagar de rescates de cuotas, pagar dividendos, entre otros.

EL fondo podra endeudarse hasta por un 20% de su patrimonio para pagar rescates de cuotas y para realizar otras operaciones que la CMF expresamente autorice.
El fondo solo podra contraer obligaciones con entidades bancarias y por un plazo que sea igual o inferior a 60 dias. No se contempla endeudamiento de mediano o
largo plazo.

VALORIZACION DE INVERSIONES

En conformidad con la normativa vigente contenida en las circulares N°1.218 y N°1.579, ambas emitidas por la CMF, los instrumentos de deuda nacional son
valorizados diariamente a mercado utilizando la informacién de precios y tasas proporcionados por un proveedor externo independiente (Risk América), informacion
que es utilizada por toda la industria. El modelo de valorizacion de dicho proveedor considera los siguientes elementos:

i El precio en el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de observaciones u obtenido a través de modelaciones.
ii. El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.
iii. Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.

Por su parte, los derivados nacionales seran valorizados a Mark To Market utilizando precios entregados por RiskAmerica, que es el proveedor externo de precios
para la industria de fondos mutuos en Chile.

Finalmente, las acciones de sociedades anénimas abiertas se valoraran diariamente de acuerdo a su precio de cierre.

PROCESO DE INVERSION

Las estrategias de inversion son analizadas por los tres comités de inversiones de la administradora. Estos son el comité de activos locales, el comité de activos
extranjeros y el comité general informativo. Entre los temas y tareas que abordan en sus sesiones estan:

i Evaluar la composicién de las carteras y definir las estrategias de inversién.
ii. Analizar las fluctuaciones en las tasas de interés y en general examinar el movimiento de las variables macroeconémicas.
iii. Tomar decisiones en base a analisis Top Down y a analisis del movimiento de variables macroeconémicas.
iv. Realizar un seguimiento permanente a los mercados donde se invierten los recursos de los fondos, evaluando la situacién de los diferentes emisores.

Las operaciones de adquisicion y enajenacion de activos son realizadas por el personal de la Mesa de Dinero, que depende directamente de la Gerencia General y
de la Gerencia de Inversiones, las que a su vez reportan las actividades de ella a los comités de inversiones. Ademas, el personal de las Mesa de Dinero debe tener
presente de forma permanente los riesgos propios de los negocios de la administradora, entre los que destacan los de caracter operativo, financiero, crediticio y los
relacionados con la liquidez.

Las operaciones y las estrategias de inversion toman en consideracion el reglamento general de la administradora, el reglamento interno de cada fondo y el
cumplimiento de la normativa vigente. Esta Gltima es vigilada mas cercana y constantemente por la Subgerencia de Cumplimiento Normativo, que vela por la
aplicacion de sus disposiciones y por informar internamente de cualquier modificacién que impacte a la administradora y a los fondos.

CONFLICTOS DE INTERES

La administradora cuenta con una Politica de Tratamiento y Manejo de Conflictos de Interés. Dicho documento sienta las bases para la correcta identificacién
de los conflictos de interés inherentes al negocio de la gestion de fondos de terceros y establece lineamientos que permiten resolver estos de forma oportuna.
La politica es aplicable a todos los empleados y directores de la administradora. Requiere el cumplimiento de las siguientes disposiciones:

i. Estatutos sociales de la administradora.

ii. Leyes y Reglamentos que le son aplicables y especialmente la ley N°18.045 de Mercado de Valores, la ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas,
la ley N°20.712 y el Decreto Supremo N°129 sobre administracion de Fondos de terceros y carteras individuales.

iii. Reglamentos Internos de los Fondos.

iv. Normativa dictada por la Superintendencia.

Los topicos abordados en la Politica son:

i. Generalidades y definiciones basicas.
ii. Definicion de conflicto de interés, las formas que este puede tomar y lineas basicas que seguir en su solucién.
iii. El tratamiento de informacion privilegiada.

iv. Conflictos de interés de la administradora y los fondos que administra.

V. Conflicto de interés entre fondos administrados.

Vi. Conflicto de interés de los fondos y personas relacionadas o con acceso a informacion privilegiada.

vii. Conflicto de interés entre fondos y activos emitidos por entidades relacionadas a la Administradora General de Fondos.
viii. Supervision, mantencién y sanciones.

6 25 de junio, 2025 FM Security Index Fund S&P/CLX IPSA
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Los conflictos de interés mas relevantes que son abordados en los manuales de la administradora y en los reglamentos internos de los fondos son:

i. Conflictos entre fondos y/o carteras gestionados por la administradora o sus relacionados: Ocurren cuando entre las alternativas de inversion
de dos o mas fondos y/o carteras se encuentra un mismo instrumento.

ii. Conflicto entre un fondo y/o cartera administrada y la administradora o sus relacionados: Se deben a que la administradora o sus relacionados
pueden obtener beneficios a expensas de los fondos que se administran. En tales casos, se debe velar siempre por la maximizacién de la
rentabilidad de los fondos.

iii. Conflictos de interés entre los fondos y personas relacionadas o con acceso a informacion privilegiada: Se actta en perjuicio del fondo cuando
los relacionados o personas con acceso a informacién privilegiada se anticipan a operaciones de este en instrumentos de determinadas
caracteristicas con el fin de obtener mejores condiciones de precio o liquidez. Cualquier persona que debido a su cargo o posicién tenga acceso
a informacion privilegiada tendra prohibido valerse de ella para obtener beneficios o para comunicarsela a terceros.

ICR Clasificadora de Riesgo estima que la Administradora General de Fondos Security S.A., por cuenta del fondo, estipula adecuadamente las politicas y
procedimientos para evitar, detectar y solucionar eventuales conflictos de interés.

ANEXO 2: Instrumentos y limites permitidos

El fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto plazo e instrumentos de capitalizacion. En cualquier caso, la inversion en instrumentos de capitalizacién
incluidos en el indice S&P/CLX IPSA debera ser, a lo menos, de un 90% del valor de los activos del fondo.

El fondo destinara como minimo el 90% de su cartera a la inversidn en instrumentos de capitalizacién que tengan presencia bursatil.

El fondo no podra adquirir acciones o instrumentos de deuda que lo priven de percibir los dividendos e intereses, repartos u otras rentas que se hubiesen acordado
distribuir.

El fondo podra adquirir instrumentos de deuda clasificados en categorias de riesgo B, N4 o superiores a estas.

La administradora podra, por cuenta del fondo, celebrar contratos de derivados (opciones, futuros y forwards) en bolsas de valores nacionales o fuera de ellas, segtin
corresponda. Los activos que seran objeto de dichos contratos seran indices accionarios (o titulos representativos de estos) y acciones nacionales.

Ademas, la administradora podra, por cuenta del fondo, realizar operaciones de adquisicion de instrumentos con retroventa (compras con retroventas) y Venta de
instrumentos con retrocompra (ventas con retrocompras), dentro o fuera de las Bolsas de valores nacionales. Los activos que podran ser objeto de estas operaciones
estan especificados en el reglamento interno.

Tipo de Instrumento % Min. % Max.
1) Instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales 0% 10%
Titulos emitidos y garantizados por el Estado o por el Banco Central de Chile. 0% 10%
Titulos emitidos y garantizados por bancos o sociedades financieras nacionales. 0% 10%
Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores 0% 10%

Titulos de deuda de Securitizacién correspondientes a la suma de los patrimonios de los referidos en el Titulo XVIII de la ley N°

18.045 0% 10%

2) Instrumentos de Capitalizacién 90% 100%
Acciones de sociedades andnimas abiertas consideradas con transaccién bursatil 90% 100%
Opciones para suscripcion de acciones de pago, correspondiente a sociedades anénimas abiertas, que cumplan las condiciones para 0% 10%
ser consideradas de transaccion bursatil.

Acciones de sociedades anénimas abiertas inscritas en el Registro de Valores 0% 10%
Titulos representativos de indices accionarios ETF 0% 10%

Emisor y grupo empresarial Maximo % sobre el activo total del fondo

Limite maximo de inversién por emisor. 20%

Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus entidades relacionadas. 30%
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Acuerdo N° 31 Refundido Comisién Clasificadora de Riesgo

item

Opinién

Claridad de los objetivos y
grado de orientacion de las
politicas al logro de los
objetivos del fondo y la
coherencia entre ellas.

El fondo cumple con los articulos N°3, N°4 y N°5, al definir claramente sus objetivos de inversion, cumplimiento de su politica de
endeudamiento y en cumplimiento sus politicas de concentracion por entidad, personas relacionadas o grupo empresarial.

ICR Clasificadora de Riesgo estima que las politicas de inversion definen en forma precisa los instrumentos elegibles y los limites
de inversion, siendo consistentes con el objetivo del fondo y, estableciendo en forma clara los porcentajes maximos de inversion
por instrumento y tipo de emisor.

ldoneidad y experiencia de
la administracion ¥
propiedad de la
administradora,  resguardo
de los intereses fondo y sus
participes, separacion
funcional e independencia
de la realizacion de tareas,
suficiencia de la gestion de
riesgos y control interno.

ICR Clasificadora de Riesgo considera que Administradora General de Fondos Security S.A., cuenta con profesionales y
administradores que poseen una amplia experiencia y trayectoria en el sector financiero para realizar de manera adecuada la
administracion de recursos de terceros. Asimismo, posee una estructura con alta estabilidad en sus funciones que permite operar
eficientemente en la gestion de los distintos fondos que administra. Finalmente, cuenta con el respaldo de una gran institucion
financiera que posee un importante posicionamiento de mercado y una vasta trayectoria en las industrias que opera.

ICR Clasificadora de Riesgo indica que la administradora posee un buen grado de separacion funcional e independencia en la
realizacion de tareas. En efecto, el Manual de Conducta, establece las acciones permitidas y el control respectivo para cada una
de las dreas de la administradora. Ademads, es en este manual donde se definen las reglas de conductas especiales para los
trabajadores del drea de inversion, estableciendo acciones especificas frente al manejo de informacion y sobre distintas
operaciones con personas relacionadas. Por otro lado, cuenta con el Manual de Mesa de Dinero, donde se describen los
lineamientos relativos a la operativa diaria del proceso de inversion. Esto da cuenta de un mecanismo de asignacion de ordenes
que limita la intervencion arbitraria del portfolio manager en la asignacion a determinados fondos y/o carteras individuales de
transaccion ya efecutadas.

En el manual anteriormente nombrado, se especifica y da cuenta del adecuado grado de separacion e independencia de las dreas
de front office, back office y middle office.

Asimismo, ICR considera que la administradora establece macro escenarios de riesgo con un plan de accion determinado y
mecanismos de resolucion. Adicionalmente, cuenta con estaciones de trabajo definidas para la contingencia y los respectivos
sistemas tecnologicos y de informacion asociados a ellas.

i Indice de Herfindahl y Hirschman = X (S;?), donde S es la participacién del emisor en cartera.
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DE RIESGO

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE
ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE ICR
INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES. ICR DEFINE EL
RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO A SU
VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE
CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS
CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO
DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS
OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS
OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA
COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN
COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN
LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE
ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TOMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR
O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningln tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que la
informacion que utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes. Sin
embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de clasificacion o en la elaboracion
de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informaciéon
aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o
proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b) pérdidas
o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestion no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el fraude, una
conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados,
agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion
aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificaciéon de los Modelos de Prevencion de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el disefio o
implementacion del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al mismo tiempo,
declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacién publica presentada a la Comision para el Mercado
Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacion proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecanicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA" sin
garantia de ningln tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera fiables
incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacion de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de forma independiente
la informacién recibida en este proceso o en la preparacién de su certificacion.
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