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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AAA/fm para riesgo
de crédito y M1 para riesgo de mercado las cuotas del fondo mutuo
Solvente BancoEstado.

Solvente BancoEstado se define como un fondo mutuo tipo 1, orien-
tado a invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo
plazo de emisores nacionales y en contratos de derivados de opciones,
futuros y forwards sobre monedas, tasas de interés e instrumentos de
renta fija en los cuales esté autorizado a invertir, manteniendo una du-
raciéon de la cartera menor o igual a 90 dias.

La clasificacion de riesgo de crédito en categoria AAA, se sustenta en
el respaldo de la administradora, la que cuenta con gran trayectoria
en la administracidon de recursos de terceros, ademdas de contar con
el respaldo internacional de BNP Paribas Asset Management Holding
S.A. El equipo de directores y ejecutivos muestra una gran experiencia
en el sector financiero y una sélida formacién académica que asegura
un correcto desempefio de sus funciones. Por otra parte, la clasifica-
cién de riesgo de mercado se fundamenta en la baja duracién de su
cartera de inversiones, lo que da cuenta de una muy baja sensibilidad
de ésta ante cambios en las tasas de mercado. Respecto a esto:

Administracion: De acuerdo a los datos publicados por la AAFM, con
fecha 1 de octubre de 2018, BancoEstado S.A. Administradora General
de Fondos manejaba un total de 14 fondos mutuos, alcanzando un pa-
trimonio efectivo de $2.966.195 millones, cifra que representaba el
7,69% del patrimonio total de la industria.

Tipo de instrumentos: Al cierre de septiembre de 2018, la cartera al-
canz6 $1.544.291 millones distribuido en su totalidad en emisores na-
cionales, siendo consistente con su objetivo de inversién. Ademas, el
80,94% de la cartera se concentrd en depdsitos de corto plazo, mien-
tras que un 17,05% correspondia a pagarés descontables del Banco
Central.

Clasificacion de riesgo: Al cierre de septiembre, el 82,81% de la car-
tera se concentraba en instrumentos con clasificacion de riesgo N1, y
un 0,48% en instrumentos AAAy AA. El 17,03% restante correspondia
a instrumentos sin clasificacion de riesgo, los cuales corresponden en
su totalidad a instrumentos del Banco Central y bonos de la Tesoreria

General de la Republica, exhibiendo bajo nivel de riesgo. Esta compo-
sicién se ha mantenido similar durante los Gltimos 24 meses.

Diversificacion: Al cierre de septiembre de 2018, el fondo poseia un
total de $1.546.658 millones en activos, distribuido en 21 emisores,
todos correspondientes a instituciones financieras y/o con operacio-
nes en Chile.

Como principal emisor se encontraba el Banco Central de Chile, con
una participacién del 17,03% en el activo total. Es seguido por BCl y
Banco Santander, emisores cuyas inversiones representaban el
12,11% y 9,57% sobre el activo total, respectivamente.

Duracion: Al cierre de septiembre de 2018, la cartera presentaba una
duracion de 42,25 dias, inferior al promedio de los ultimos 24 meses
(62,61 dias). En general, la cartera presenta una duracidn estable,
manteniendo holgura respecto a su limite de 90 dias, reflejando una
muy baja sensibilidad ante cambios en las tasas de mercado.

Patrimonio y participes: En septiembre de 2018, el patrimonio del
fondo alcanzé los $1.250.752 millones, con una caida del 20,27% res-
pecto a septiembre de 2017.

Valor cuota y rentabilidad: Al cierre de septiembre de 2018, el valor
cuota de la serie B del fondo alcanzé $1.620,7. En general, la serie ex-
hibe un crecimiento estable, con una rentabilidad nominal mensual de
0,13%, cercana a la rentabilidad promedio de los ultimos doce meses
(0,14%). En términos acumulados, la serie alcanza una rentabilidad no-
minal de 4,12, calculada respecto a 24 meses.

Reglamento interno: ICR destaca que el fondo no ha registrado incum-
plimientos de su politica de inversion, liquidez y endeudamiento. Asi
también, el fondo cuenta con procedimientos definidos para el trata-
miento de eventuales excesos de inversién.

Acuerdo CCR: El fondo cumple a cabalidad con las disposiciones con-
tenidas en el Acuerdo N°31 de la Comision Clasificadora de Riesgo
(CCR), que hacen referencia a la suficiencia en temas de control in-
terno, gestion de riesgo, reglamento interno de los fondos, plataforma
de operaciones y manejo de la informacién.
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[_)efinicién de Categorias

CATEGORIA AAA Historial de Clasificacion
. L, P . . . Fecha Rating Tendencia Motivo

C‘u.otas con la mas alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo credi- Dic-13 AAA fm/ M1 Estable 1° Clasificacion
ticio. Nov-14 AAA fm/ M1 Estable Resefia Anual

. Nov-15 AAA fm/ M1 Estable Resefia Anual
CATEGORIA M1 Oct-16 AAA fm/ M1 Estable Resefia Anual
Corresponde aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cam- Oct-17 AAA fm/ M1 No aplica Resefia Anual
bios en las condiciones de mercado. 2oiie AAA fm/ M1 Joculi Szl ]

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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