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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AAA/fm para riesgo
de crédito y M3 para riesgo de mercado las cuotas del fondo mutuo
Compromiso BancoEstado.

El fondo mutuo Compromiso BancoEstado se define como tipo 3, es
decir, que orienta su inversidn a instrumentos de deuda nacionales
de corto plazo y mediano y largo plazo, como también en instrumen-
tos de contratos de derivados, pero manteniendo siempre una dura-
cién mayor a 365 dias y menor o igual a 2.190 dias.

La clasificacidn de riesgo de crédito en categoria AAA se sustenta en
el respaldo de la administradora, la que cuenta con gran trayectoria
en la administracion de recursos de terceros, ademas de contar con
el respaldo internacional de BNP Paribas Asset Management Holding
S.A. El equipo de directores y ejecutivos muestra una gran experiencia
en el sector financiero y una sélida formacién académica que asegura
un correcto desempefio de sus funciones. Por otra parte, la clasifica-
cidn de riesgo de mercado en M3 se fundamenta en la moderada sen-
sibilidad ante cambios en las condiciones de mercado, representada
por el nivel de duracién que exhibe la cartera del fondo. Respecto a
esto:

Administracion: Al 5 de noviembre de 2018, la administradora gestio-
naba un patrimonio efectivo que alcanzaba los $2,82 billones. En
cuanto al nimero de participes, estos totalizaban 649.585. Las cifras
anteriores representan un 7,41%y un 24,13% de la industria de fondos
mutuos, respectivamente.

Tipo de instrumentos: Al cierre de octubre de 2018, el fondo mantenia
sus inversiones concentradas principalmente en bonos de bancos e
instituciones financieras, representando este tipo de instrumento un
66,26% de la cartera. El resto se compone de bonos de la Tesoreria
General de la Republica en UF (9,16%) y en pesos (3,17%), bonos de
empresas (11,75%), bonos del Banco Central de Chile en UF (5,33%) y
en pesos (0,42%), depdsitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
(3,90%) y pagarés reajustables del Banco Central de Chile (0,01%).

Clasificacion de riesgo: Al finalizar octubre de 2018 la cartera se con-
centraba principalmente en instrumentos en categoria AAA y AA. Es-
pecificamente, un 77,3% de la cartera se encuentra en dichas catego-
rias, por lo que mas de tres cuartos de los instrumentos tienen, a lo
menos, una muy alta capacidad de pago de capital e intereses.

Diversificacion: Al cierre de octubre de 2018, el activo total alcanzé
$246.253 millones. Por su parte, la cartera contaba con 27 emisores
que representaban un 99,939% del valor del activo del fondo. Se ob-
serva una adecuada diversificacion de la cartera de acuerdo al nimero
de emisores, y se mantiene holgura respecto a su limite de inversién
por emisor, del 20%.

Duracion: En términos generales, la duracién del fondo ha seguido
una trayectoria estable, cuyas fluctuaciones responden a una
moderada sensibilidad ante cambios en el mercado. Por otra parte,
destaca la suficiente holgura con la que se ha mantenido la duracidn
respecto a sus limites.

Patrimonio y participes: Al cierre de octubre de 2018, el fondo gestio-
naba un patrimonio de $246.027 millones, con los aportes de un total
de 39.903 participes. Asi, comparado con octubre de 2017, existen
8.251 participes mas, y el patrimonio aumenté en un 7%.

La relacién entre patrimonio y participes no muestra una tendencia
directa, puesto que durante los meses donde mas aumenté el nimero
de participes, el patrimonio del fondo no evidencié cambios significa-
tivos. Lo anterior se traduce en una caida en el aporte promedio.

Valor cuota y rentabilidad: El valor cuota de la serie A del fondo fue
de $1.932,18 al cierre de octubre de 2018. Si se compara con el valor
cuota exhibido en octubre de 2016, la rentabilidad acumulada de la
serie llega a 6,06%.

Reglamento interno: ICR destaca que el fondo no ha registrado in-
cumplimientos de su politica de inversidn, liquidez y endeudamiento.
Asi también, el fondo cuenta con procedimientos definidos para el
tratamiento de eventuales excesos de inversion.

Acuerdo CCR: El fondo cumple a cabalidad con las disposiciones con-
tenidas en el Acuerdo N°31 de la Comisién Clasificadora de Riesgo
(CCR), que hacen referencia a la suficiencia en temas de control in-
terno, gestién de riesgo, reglamento interno de los fondos, plataforma
de operaciones y manejo de la informacion.
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Eefinicic’m de Categorias

CATEGORIA AAA Historial de Clasificacion
. L, - . . . Rating Tendencia

Cuotas con la mas alta proteccidn ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. lun-14 AAA fm/ M3 Estable 1° Clasificacion
. Dic-14 AAA fm/ M3 Estable Resefia Anual
CATEGORIA M3 Dic-15 AAA fm/ M3 Estable Resefia Anual
Corresponde aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las Nov-16 AAA fm/ M3 Estable Resefia Anual
condiciones de mercado. Nov-17 AAA fm/ M3 No aplica Resefia Anual
Nov-18 AAA fm/ M3 No aplica Resefia Anual

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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