(@24 ICR Chile

INDUSTRIA SEGUROS DE VIDA

ACCION DE RATING

24 de julio, 2019

Comunicado Resefia Anual

RATINGS

Penta Vida

Obl|gac~|lones AA
compaiiias de seguros

Tendencia Estable
Estado Financieros 1Q-2019

Para mayor informacion, ir a seccién
Evolucién de ratings

METODOLOGIAS

Metodologia de clasificacion compafiias

de seguros de vida

CONTACTOS

Francisco Loyola
Gerente de Clasificacion

floyola@icrchile.cl

Pablo Galleguillos
Analista Senior
pgalleguillos@icrchile.cl

+56 2 2896 8205

+56 2 2896 8209

Penta Vida Compaiiia de Seguros S.A.

Informe de clasificacion de riesgo anual

ICR ratifica en AA/Estable rating y tendencia de Penta Vida Compaiiia de Seguros S.A.

La clasificacion se sustenta en la capacidad que ha demostrado en los Gltimos afios de fortalecer
su posicién competitiva, posicionandose como un agente relevante en el mercado de rentas
vitalicias, la implementacién de un portfolio de inversiones de altos rendimientos y ampliamente
diversificado por clase de activos y, un entorno operativo caracterizado por altos niveles de
eficiencia y sélido respaldo de su controlador.

La compafiia esta altamente especializada en el ambito de los seguros previsionales (rentas
vitalicias y SIS), lo cual implica una baja complementariedad entre seguros de vida tradicional y
previsionales, dada la acotada participacion de los segmentos de vida dentro de la prima directa

comercializada por la compafiia.

La estrategia de Penta, en los Ultimos afios se ha orientado a crecer y captar mercado en el
negocio de las rentas vitalicias con una propuesta de valor destinada a ofrecer rentabilidades
competitivas para sus pensionados, teniendo como contrapartida un régimen de inversiones
enfocado a desarrollar altos spreads. El desarrollo de las inversiones se apalanca del
conocimiento y criterio experto de sus altos ejecutivos en diversos negocios, lo que le ha
permitido a la compafiia explorar activamente diversas alternativas de inversiéon con un alto

nivel de profesionalizacién.

El acelerado crecimiento propulsado por Penta ha generado presiones en la adecuacién de
capital de la compania, estrechando sus indicadores de solvencia respecto a los limites
normativos tras la marcada expansién de su negocio. Efectivamente, la aseguradora opera en
segmentos de altos requerimientos de capital y los indicadores de Penta figuran desfavorables
respecto a sus pares, en consideracién de que, ademas tiene un apetito por riesgo relativamente
alto.

El principal driver de la compafia para optar a un alza de clasificacién radica en una mayor
holgura en sus indicadores de solvencia y una posicién de mayor solidez patrimonial que la
media de la industria. Dado el perfil de riesgo que imparte la compafiia, este objetivo genera un
trade-off respecto al uso eficiente de capital y relacion riesgo retorno que se alinea con el apetito
por riesgo de la aseguradora.
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La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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