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En Observacién Cambio Compaiiias de Seguros de Vida

Eundamentos de Clasificacion

ICR Clasificadora de Riesgo modifica desde “Estable” hasta “En Obser-
vacion” la tendencia asignada a la clasificacién de riesgo de solvencia
de Ohio National Seguros de Vida S.A. La clasificacidn, en tanto, se ra-
tifica en Categoria AA+.

La modificacién de la tendencia se sustenta en el debilitamiento de sus
indicadores de solvencia. Su nivel de endeudamiento muestra una
clara tendencia al alza, alcanzando las 15,03 veces a marzo de 2017
(con un maximo permitido por normativa de 20 veces), siendo éste el
segundo mas alto para todo el periodo en estudio (sep-2008-mar-
2017). Por otro lado, el ratio de patrimonio neto sobre patrimonio exi-
gido, presenta un comportamiento inversamente proporcional, ca-
yendo a niveles de 1,26 veces.

La razoén del debilitamiento de sus indicadores radica en que durante
el periodo 2013-2015, se llevaron a cabo repartos de dividendos, los
gue en gran parte tuvieron como finalidad respaldar la apertura de las
operaciones en las compaiiias de Ohio Brasil y Ohio Peru. Estos hechos
se suman a una intensiva comercializacion de rentas vitalicias durante
los afios 2015 y 2016, que por normativa impactan los resultados, v,
por ende, los indicadores en cuestion.

ICR reconoce que la aseguradora en enero del 2017, acordd un au-
mento de capital por $6.750 millones, de los cuales, a marzo de 2017,
se encuentran pagados $3.100 millones, permitiendo mantener en
torno a 15 veces su nivel de endeudamiento. En consideracién a lo an-
terior, esta clasificadora espera que la aseguradora, durante el afio
2017, materialice un plan de mediano-largo plazo (el cual se encuentra
estudiando), que se traduzca en disminuir los indices de endeuda-
miento normativo, dando a la compafiia una mayor holgura patrimo-
nial.

Es importante sefialar que, en términos de gobiernos corporativos,
Ohio Vida cuenta con el apoyo de su Matriz y Oficina Regional, quienes

tienen experiencias en temas relativos a normativas que apuntan a
Solvencia Il y ORSA, con lo que se ajusta cdmodamente a los lineamien-
tos de Supervisiéon Basada en Riesgos. Ohio Vida cuenta con un direc-
torio y altos ejecutivos de vasta experiencia en el mercado asegurador.

Ohio Vida comercializa principalmente seguros previsionales, centrada
en las pdlizas de rentas vitalicias y participando regularmente en las
licitaciones de los seguros de invalidez y sobrevivencia, sin embargo,
ésta es tomada como una oportunidad de negocio, mas que un foco
de desarrollo. La compafiia se desempefia también en el mercado de
los seguros tradicionales, destacando en seguros temporales de vida,
seguros de desgravamen colectivo, seguros con APV y seguros flexibles
con ahorro.

A marzo de 2017, la aseguradora administra activos por $780.641 mi-
llones, compuesto principalmente por inversiones financieras y cuenta
con un patrimonio equivalente a $48.267 millones.

Ohio Vida se caracteriza por mantener una politica de inversiones con-
servadora, situacidon que se refleja en la composicién de su cartera,
tanto por instrumento como emisor. La cartera de inversiones esta
compuesta en su mayoria por renta fija nacional, correspondientes a
instrumentos emitidos por el sistema financiero, instrumentos de
deuda o crédito, y mutuos hipotecarios y cuyos papeles cuentan con
una adecuada clasificacidon de riesgo. Las inversiones inmobiliarias,
mantienen una estrategia de desarrollo enfocada en la comercializa-
cion de leasing.

En opinion de esta clasificadora, el rating o su tendencia se manten-
dran en la medida que sus indicadores de solvencia mejoren en el me-
diano plazo, y presenten indicadores de endeudamientos conforme a
su clasificacién de riesgo actual, de forma tal que su capital y patrimo-
nio no se vean comprometidos.
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPARNIAS DE SEGUROS

HISTORIAL DE CLASIFICACION

CATEGORIA AA Rating Tendencia
Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan una Ago-12 AA Estable

. Lo . . P Dic-12 AA Positiva
muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los términos y T AA+ ——

O- Sstable
plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posi- AZO-14 AA+ Estable
bles cambios en la compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la Ago-15 AA+ Estable
economia. Ago-16 AA+ Estable

Jun-17 AA+ En Observacion

La Subcategoria “+”, denota una mayor proteccion dentro de la Categoria AA.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacin de la autenticidad de la misma.
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