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Forum Servicios Financieros S.A.

Comunicado de nuevo instrumento

ICR Clasificadora de Riesgo clasifica en categoria AA con tendencia Estable la nueva linea de

bonos corporativos de Forum Servicios Financieros S.A. El rating se fundamenta en:
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El soporte del controlador, Grupo BBVA, clasificado en categoria A3/Estable por Moody’s.
Su respaldo le permite a Forum adoptar las mejores practicas de la industria financiera

como también contar con un apoyo econémico que fortalece su solvencia.

La escala de negocio de Forum le ha permitido liderar la industria del financiamiento
automotriz con un alto nivel de colocaciones, impulsando el crecimiento del sector en
los ultimos afos, sobre todo en 2018 tras el mayor dinamismo evidenciado en el rubro
automotor. A lo anterior se suma que la cartera crediticia ha mantenido una alta
atomizacion y buena diversificacion geografica, concentrandose en vehiculos nuevos y

livianos, a la vez que paulatinamente ha cobrado mayor relevancia la compra inteligente.

Forum ha mantenido un bajo riesgo en sus colocaciones, en linea con una buena calidad
de cartera, la cual ha mejorado en los Ultimos afios. Si bien se compara favorablemente
respecto a sus principales competidores en cuanto a los indices de riesgo y morosidad,
el incremento de la mora mayor a 90 dias al cierre de 2018 se ha extendido al 1Q-2019,
reduciendo la cobertura de provisiones y por ende mermando la calidad de cartera.

La emision de bonos corporativos ha permitido diversificar la estructura de fondeo y
otorgarle mayor estabilidad, reduciendo la dependencia de deuda bancaria para lograr
el crecimiento de sus colocaciones. Si bien ello ha implicado operar con un alto
endeudamiento, la fortaleza de su controlador le permite seguir obteniendo buenas
condiciones para financiarse. Por otra parte, el perfil de fondeo se encuentra
adecuadamente calzado con la naturaleza, escala y madurez de los activos.

El mayor dinamismo del sector automotriz permitié a Forum incrementar fuertemente
sus utilidades en 2018, como también continuar logrando las mejores rentabilidades de
la industria. Si bien al 1Q-2019 los ingresos han seguido creciendo, mayores GAV y
pérdidas por deterioro de cartera han atenuado los resultados, aunque estos se
encuentran en linea con los de doce meses atras.

Forum iniciara un proceso de inscripcion en la CMF de una nueva linea de bonos
corporativos por UF 30 millones a 30 afios, cuyas emisiones podran ser destinadas al
financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u otros fines corporativos del
emisor segln se indique en sus respectivas escrituras complementarias. Dado que la linea
no registra condiciones que mejoren o empeoren la capacidad de pago de los
instrumentos, esta se clasifica, al igual que su solvencia, en categoria AA. No obstante,
ICR monitoreara el endeudamiento, asi como el cumplimiento de los covenants
establecidos y su implicancia en la clasificacion del instrumento.
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INFORME DE CLASIFICACION ICR CLASIFICADORA DE RIESGO

Evolucion de ratings

LINEAS DE BONOS

Fecha Rating Tendencia Motivo

Ene-12 AA Estable Primera clasificacién
Ago-12 AA- Negativa Cambio de clasificacién
Sep-12 AA- Negativa Informe de clasificacion
Oct-13 AA- Negativa Informe de clasificacion
Oct-14 AA- Negativa Cambio de clasificacion
Oct-15 AA Estable Informe de clasificacién
Jul-16 AA Estable Nuevo instrumento
Ago-16 AA Estable Informe de clasificacion
Ago-17 AA Estable Informe de clasificacion
Ago-18 AA Estable Informe de clasificacion
Jul-19 AA Estable Nuevo instrumento

Definicion de categorias de clasificacion

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La tendencia “Estable” es indicativa de una estabilidad en sus indicadores.

La opinidn de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningiin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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