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ICR ratifica en categoria AA+ con tendencia “estable”, las obligacio-
nes de MetLife Chile Seguros de Vida S.A.

MetLife Chile Seguros de Vida S.A., es una subsidiaria de la estadouni-
dense Metropolitan Life Insurance Company (MetLife, Inc.), (en ade-
lante MetLife), uno de los principales holdings aseguradores a nivel
mundial con 150 afios de historia, proveedor y lider global de seguros,
rentas vitalicias y programas de beneficios para empleados, sirviendo
a 90 millones de clientes en mas de 45 paises. A través de sus subsidia-
rias y afiliadas, MetLife mantiene posiciones de liderazgo en los Esta-
dos Unidos, Japon, América Latina, Asia Pacifico, Europa y Oriente Me-
dio. MetLife, Inc. cuenta con una clasificacion de riesgo internacional
de “A-".

En términos de gobiernos corporativos, MetLife Vida ha desarrollado
en el tiempo sistemas y procedimientos que buscan hacer frente a los
requerimientos y cambios normativos, por medio de una gestion ac-
tiva de los riesgos, buscando ajustarse a los lineamientos de Supervi-
sidén Basada en Riesgos (SBR) y también a la Norma de Caracter Gene-
ral N°309 (modificada por la NCG N° 408), emitida por la Comision para
el Mercado Financiero (CMF), que introduce el concepto de ORSA?,
materia respecto de la cual, la aseguradora contratd servicios de ase-
soria externa para el desarrollo del primer ejercicio de cuantificacién
de capital econdmico. Mientras que, el segundo ejercicio ha sido desa-
rrollado en forma interna.

MetlLife Vida es una aseguradora de tamafio grande dentro de la in-
dustria, cuenta con una amplia oferta de pdlizas para la linea indivi-
dual, destacando la venta de seguros de vida con componente de aho-
rro. En seguros colectivos suscribe principalmente coberturas de sa-
lud, y en seguros masivos de banca y retail se centra en accidentes
personales y desgravamen, principalmente de consumo. En relacién a
los seguros previsionales, comercializa rentas vitalicias y seguros con
APV, siendo una de las compaiiias lider de la industria en esta materia.

MetLife Vida comercializa sus productos a través de una amplia varie-
dad de canales de distribucion, como agencia, marketing directo, ban-
caseguros, employee benefits y licitaciones.

MetLife Vida cuenta con una politica de inversiones que establece la
realizacion periddica de comités de inversiones y riesgos financieros
con el fin de controlar y gestionar el cumplimiento de la estrategia,
junto con mantener un adecuado perfil de riesgo del portafolio. La car-
tera de inversiones esta bastante diversificada respecto a sus exposi-
cionesy clases de activos. Su composicidon estd dada mayoritariamente
por instrumentos de renta fija nacional (fija nacional (61,2%), inversio-
nes inmobiliarias (17,4%) y renta fija extranjera (14,6%).

A marzo del afio 2018, la compafiia presentd una utilidad de $14.390
millones, inferior a los $25.357 millones registrados al primer trimes-
tre del aio anterior, atribuible al menor resultado de inversiones que
afectd tanto a la compaiiia como al mercado de seguros de vida.

El nivel de endeudamiento neto, al cierre del primer trimestre del afio
2018, fue de 12,67 veces y el ratio de patrimonio neto sobre patrimo-
nio exigido, fue de 1,44 veces, lo que representa una adecuada holgura
patrimonial.

En opinion de esta clasificadora, el rating o su tendencia debiesen
mantenerse estables, en la medida que sus indicadores tanto técnicos
como de solvencia sigan reportando los niveles histéricos que pre-
senta la aseguradora, en funcién de mantener acotados los riesgos que
la compafiia enfrenta. En caso contrario, el rating o su tendencia, po-
drian ajustarse a la baja, conforme a rebalanceos de la cartera de in-
versiones hacia posiciones mas riesgosas o si los indicadores técnicos
se deterioren o se vuelvan muy volatiles, o bien, si sus indicadores de
solvencia empeoran de forma tal que su capital y patrimonio se vieran
comprometidos.
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPANIAS DE SEGUROS

CATEGORIA AA

Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presen- HISTORIAL DE CLASIFICACION

tan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en Fecha Rating Tendencia

los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma Jul-12 AA+ Estable
T . . ~ . . Jun-13 AA+ Estable

significativa ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la in-

d . | , Jun-14 AA+ Estable
ustria a que pertenece o en la economia. Jun-15 AA+ Estable

Jun-16 AA+ Estable
e “a,n .z
La S:ubcategorla +”, denota una mayor proteccidén dentro de la Cate Jun-17 AA+ Estable
goria AA. Jun-18 AA+ Estable

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

1 Del concepto inglés Own Risk Solvency Assessment.
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