(@24 ICR Chile

INDUSTRIA SEGUROS DE VIDA

ACCION DE RATING

15 de mayo, 2019

Comunicado Resefia Anual

RATINGS

MetLife Chile Seguros de Vida S.A.
Obllga(illones AA+
compaiiias de seguros

Tendencia Estable
Estado Financieros 4Q-2018

Para mayor informacion, ir a seccién
Evolucién de ratings

METODOLOGIAS

Metodologia de clasificacion compafiias
de seguros de vida

CONTACTOS

Francisco Loyola +56 2 2896 8205
Gerente de Clasificacion

floyola@icrchile.cl

Pablo Galleguillos +56 2 2896 8209
Analista Senior

pgalleguillos@icrchile.cl

MetLife Chile Seguros de Vida S.A.

Comunicado Informe de Clasificacién de Riesgo Anual

ICR ratifica en AA+/Estable el rating y la tendencia de MetLife Chile Seguros de Vida S.A. (MetLife)

La clasificacién se sustenta en su fuerte posicibn competitiva dentro del mercado, potenciada
por un alto volumen de negocios, y una amplia diversificacion de productos y canales, que le
han permitido desarrollar una base de ingresos técnicos y financieros estables, con un adecuado
control de riesgo que se alinea con su perfil conservador. Adicionalmente, se considera como
aspecto importante en la clasificacién, el respaldo que le otorga su controlador MetLife Inc.,
clasificada en categoria A3 internacional por Moody’s Inverstors Service.

MetLife ha implementado un modelo de negocios orientado a ofrecer un amplio pool de
productos de seguros de vida tradicional a través de diversos canales, que son complementados
con la comercializacién de rentas vitalicias en el canal previsional. El aparato comercial de la
compafia es nutrido por tres grandes lineas de negocio que combinan la fuerza de venta propia
(agencia), plataformas digitales (marketing directo: telemarketing y operaciones OTC) y alianzas
estratégicas, como el caso del negocio de bancaseguros a través de la asociacién con la
Corredora de Seguros BancoEstado.

La compaiia ha registrado utilidades de manera sostenida a lo largo del periodo de estudio,
marcado por una trayectoria creciente del resultado de inversiones entre los afios 2014 y 2017,

que es interrumpida por un menor rendimiento de las inversiones en el afio 2018.

Si bien el menor desempefio de las inversiones merma la dltima linea del cierre 2018, esta caida
es moderada en relacion al mercado. Aislando los efectos extraordinarios que caracterizaron al
ejercicio 2017 como un afio de retornos particularmente altos, la utilidad de $49.117 millones
obtenida a diciembre de 2018 se considera dentro del rango de los resultados histéricos de la

compaiiia.

En opinion de ICR, si bien el endeudamiento podria considerarse alto respecto a sus pares, es
adecuado respecto a su perfil de riesgo. MetLife muestra una trayectoria creciente en su
patrimonio y no presenta mayor volatilidad en su adecuacién de capital. Por lo tanto, se trata
de un nivel gestionado dentro del rango deseable por la aseguradora. Adicionalmente, se debe
considerar el importante respaldo de su controlador MetLife Inc. y la capacidad que ha
demostrado la compafiia de acumular resultados.
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La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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