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Orién Seguros Generales S.A.

Informe de Clasificacién de Riesgo Anual

ICR ratifica el rating y tendencia de las obligaciones de seguro de Oriéon Seguros
Generales. La clasificacién se sustenta en que la aseguradora ha sido capaz de implementar su
estrategia de negocios de manera rigurosa y consistente, sobre una base diversificada de
ingresos recurrentes y crecientes, dotando de estabilidad a sus resultados.

Un aspecto clave en su estrategia competitiva es el vinculo con reaseguradores de alto prestigio
internacional para el negocio de fronting, principal fuente de ingresos de la compafiia. La gestién
de estas alianzas ha sido manejada adecuadamente, en atencién a que Orién ha renovado sus
convenios exitosamente, presentando un security list cada vez mas atomizado, en la medida que
se incorporan nuevos socios reaseguradores.

La dependencia a los reaseguradores para la generacién de negocios, si bien constituye un riesgo
latente en el esquema de negocio de la aseguradora, se ha gestionado y mitigado
adecuadamente. La diversificacién de sus convenios y el vinculo de largo plazo con reaseguros
de primer nivel, en parte, mitigan el efecto negativo que tendrian escenarios como la salida de
negocios de un socio importante, el deterioro de la calidad crediticia de sus reaseguradores, asi
como el timing asociado al pago de siniestros o potencial no reconocimiento de reaseguros.

Si bien la compafiia esta altamente especializada en fronting, también ha desarrollado un
segmento de “lineas especiales” (property, ingenieria, transporte, responsabilidad civil,
accidentes personales, entre otros) en que ha operado con una mayor retencion. Dado el buen
rendimiento de esta linea de negocio, existe margen para seguir creciendo e incrementar
paulatinamente la retencién, en consideracién a que sus negocios principales (fronting y
contenedores) estan en una etapa madura y consolidada. Ademas, la compafiia cuenta con
adecuados niveles de capital para solventar su crecimiento.

ICR considera que la aseguradora posee la capacidad suficiente para implementar
adecuadamente su ritmo de crecimiento, sin comprometer la estabilidad en resultados ni su
fortaleza patrimonial, en la medida que estos sean graduales y bajo un apropiado control
administrativo. Adicionalmente, el potencial que brindaria un aumento de la retencién,
generacién de negocios propios y desarrollo de nuevos productos, le permitiria profundizar su
propuesta de valor en su rol de ofrecer seguros a empresas.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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