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ICR ratifica en Categoria “A +” con tendencia estable, las obligaciones
de MetLife Chile Seguros Generales S.A.

MetLife Chile Seguros Generales S.A. (en adelante MetLife Generales,
la aseguradora o la compafiia), es controlada por MetLife Chile inver-
siones Limitada con el 99,97% de participacion e Inversiones MetLife
Holdco Dos Limitada con el 0,03% restante. MetLife Chile Inversiones
Limitada es una sociedad de inversiones controlada a su vez por
MetlLife, Inc., empresa estadounidense considerada uno de los hol-
dings mas grandes de compaiiias de seguros de vida en Estados Unidos
y uno de los mas grandes a nivel mundial. Su principal activo es la Me-
tropolitan Life Insurance Company (MetLife).

MetLife Chile Seguros Generales cuenta con un apoyo explicito de su
matriz, la que a través una carta de intenciones se compromete a cu-
brir los requerimientos patrimoniales minimos para las operaciones de
la empresa. La clasificacion asignada se debe al respaldo de su matriz
ante requerimientos de capital.

El principal objetivo de MetLife Generales al entrar a la industria de los
seguros generales es aprovechar la oportunidad existente en el mer-
cado -dada por los buenos resultados exhibidos por la industria- y el
hecho de utilizar las instancias comerciales que la matriz ha desarro-
llado a través de MetLife Chile Seguros de Vida S.A., complementando
la gama de productos que actualmente ofrece la aseguradora en el
pais y funcionando por medio de los mismos canales que actualmente
utiliza la aseguradora de vida.

En términos de ventas, la compafiia presenté a septiembre de 2016
una prima directa total por $2.503 millones, siendo ésta un 24,4% su-
perior a lo obtenido al tercer trimestre del 2015. Su prima directa se
compone principalmente de seguro de incendio y terremoto y acciden-
tes personales.

Los niveles de retencion se encuentran entorno al 100% del primaje
total. Sin embargo, mantiene contratos de reaseguro no proporcional

de exceso de pérdidas catastrdfico y tiene un contrato proporcional de
cuota parte. Ambos tipos de reaseguro son contratados con importan-
tes reaseguradoras a nivel internacional para las lineas de incendio y
terremoto.

A septiembre de 2016, la compafiia administra activos por $7.787 mi-
llones y tiene un patrimonio de $4.432 millones que se compone prin-
cipalmente por capital pagado.

La politica de inversiones de MetLife Generales presenta un plan de
operaciones conservador, donde destacan limites por instrumentos
enfocados en garantizar una acotada exposicion a activos de renta va-
riable, privilegidandose asi un tratamiento de inversiones con foco en la
solvencia por sobre la rentabilidad.

El margen de contribucién de la compafiia, muestra desde el presente
afo 2016 resultados positivos, traduciéndose en un buen desempefio,
alcanzando $853 millones. Los resultados se mantienen negativos pro-
ducto de la poca madurez operativa de la compaifiia. El break even pro-
yectado por la aseguradora es a partir del 2018, segun el Ultimo plan
de negocio (2016-2018). A septiembre de 2016, MetLife Generales
tiene una pérdida de $354 millones.

En relacion a los indicadores de solvencia, el nivel de endeudamiento
es de 0,75 veces y la razdon del patrimonio neto por sobre el exigido
equivale a 1,88 veces, lo que otorga a MetLife Generales una adecuada
holgura patrimonial.

En virtud de lo anterior y en opinidn de esta clasificadora, el rating o
su tendencia podria ajustarse al alza, en la medida que sus indicadores
tanto técnicos como de solvencia mejoren y que los riesgos a los que
estd expuesta la compafiia se vean mitigados y fortalezcan el patrimo-
nio de la aseguradora.
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPARNIAS DE SEGUROS

HISTORIAL DE CLASIFICACION

CATEGORIA A . .
Rating Tendencia

Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan

una buena capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los términos Dic-13 A+ Estable

y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante

. . s . . . Mar-15 A+ Estable
posibles cambios en la compaiiia emisora, en la industria a que pertenece
o en la economia. Dic-15 A+ Estable
La subcategoria “+”, denota una mayor proteccion dentro de la Categoria Dic-16 A+ Estable

A.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma
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