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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria “AA” con tendencia
“estable” las obligaciones de Chilena Consolidada Seguros Generales
de Chile S.A.

Chilena Consolidada Seguros Generales, es una entidad cuya propie-
dad recae en Inversiones Suizo-Chilena S.A. con un 77,8% y Chilena
Consolidada Seguros de Vida S.A. con un 13,69% de la propiedad, el
resto esta en manos de accionistas minoritarios.

Chilena Generales forma parte de Zurich Insurance Group, proveedor
lider de seguros multicanal con una red global de filiales y oficinas en
Europa, Norteamérica, Latinoamérica, Asia-Pacifico y Oriente Medio,
asi como otros mercados. A diciembre de 2016, el grupo presenta una
clasificacién de riesgo internacional de AA- con tendencia estable,
otorgada por Standard & Poor’s. El Grupo Zurich cuenta con mas de
55.000 empleados en mas de 170 paises. Durante el afio 2016, generd
ingresos por un monto cercano a los USS 67.000 millones, adminis-
trando activos por aproximadamente US$ 382.000 millones.

En términos de gobierno corporativo, Chilena Generales mantiene al-
tos estandares, conforme a las exigencias interpuestas por su matriz -
quien tiene un mayor know-how, en temas relativos a Solvencia Il y
ORSA-, y por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), ajustan-
dose a los lineamientos establecidos de Supervisién Basada en Riesgos
(SBR) y también a la Norma de Caracter General N°309 (modificada
recientemente por la NCG N° 408). De esta forma, la aseguradora tiene
comités de trabajo en distintas areas, entre los que destacan comité
actuarial y técnico, de riesgo de cumplimiento, inversiones y auditoria
interna.

Chilena Generales es una compafiia de tamafio grande dentro de la
industria, en términos de prima directa y patrimonio, centrando su
foco de negocios en las lineas ramos de vehiculos, responsabilidad ci-
vil, incendio y terremoto, principalmente.

El pool de inversiones esta compuesto principalmente por papeles de
renta fija local en un 85,6%, de éstos un 40,9% corresponde a instru-
mentos emitidos por el sistema financiero, un 34,6% a instrumentos
de deuda o crédito y 2,8% instrumentos del Estado. Cabe sefialar que
los papeles de renta fija cuentan con una buena calidad crediticia. Las
inversiones en el extranjero en tanto, pertenecen a papeles emitidos
por empresas fuera del pais. El efectivo de |la aseguradora es del 10,9%
del total, y las inversiones inmobiliarias representan un porcentaje
muy menor respecto a la cartera total (0,02%) y corresponden a cuen-
tas por cobrar de leasing.

A marzo de 2017, Chilena Generales obtuvo utilidades por $428 millo-
nes, lo que resulta menor a lo evidenciado durante el afio 2016, pro-
ducto de un menor margen de contribucién y menor resultado técnico
de la aseguradora.

En relacidn a los niveles de solvencia, la aseguradora vio deteriorado
sus principales indicadores operacionales y técnicos, alcanzando a ju-
nio de 2015 un endeudamiento de 4,65 veces, encontrandose muy
cercano al maximo permitido, sin embargo, durante el tercer trimestre
del aiflo 2016 se materializé un aumento de capital, lo que se tradujo
en un mejoramiento de los indicadores de solvencia, alcanzando
marzo de 2017 un endeudamiento normativo de 3,82x. El ratio de pa-
trimonio neto sobre patrimonio exigido al primer trimestre del afio
2017 fue de 1,30 veces.

Este rating o su tendencia podria ajustarse al alza, conforme la indus-
tria y la aseguradora mantengan su senda de maduracién del negocio,
de forma tal que sus indicadores se estabilicen y los recursos patrimo-
niales no se vean comprometidos ante eventuales riesgo de alta mag-
nitud a los que esta expuesta la aseguradora. En contraposicion, la cla-
sificacion podria ajustarse a la baja, conforme los indicadores técnicos
se deterioren o se vuelvan muy volatiles, o si sus indicadores de sol-
vencia empeoren de forma tal que su capital y patrimonio se vieran
comprometidos.
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPARNIAS DE SEGUROS

CATEGORIA AA HISTORIAL DE CLASIFICACION
Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan Fecha Rating Tendencia
una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los tér- Ago-12 AA Estable
minos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significa- Jul-13 AA Estable
tiva ante posibles cambios en la compaiiia emisora, en la industria a que Jul-14 AA SSEl
; Jul-15 AA Estable
pertenece o en la economia. Jun-16 AA Estable
Jun-17 AA Estable

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtn caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andli-
sis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

Industria de Seguros Generales Junio 2017


http://www.icrchile.cl/

