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AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A.

ICR ratifica rating y tendencia de obligaciones de seguro de AVLA Seguros de Crédito y
Garantia.

La clasificaciébn se sustenta en la capacidad de la compafila de expandir su negocio,
posicionandose como un agente relevante dentro del segmento especifico en que compite, aun
tratandose de una compafiia joven en el mercado asegurador. Adicionalmente, se considera que
la compafia exhibe flexibilidad para replantear su mix de negocio y creacién de nuevos
productos.

La compafiia ha evolucionado con gran dinamismo en su planteamiento estratégico,
desmarcandose desde sus inicios respecto a quienes ya operaban en el mercado de seguros de
garantia y crédito, apoyandose fuertemente en la visibn de negocio, perfil financiero y
experiencia previa de sus altos ejecutivos en la industria de sociedades de garantia reciproca
(SAGR) que dio origen al grupo financiero.

AVLA Seguros ha ampliado gradualmente su propuesta de valor hacia productos y servicios cada
vez mas sofisticados, integrandose a la cadena de valor del grupo al que pertenece, a través de
las coberturas ofrecidas y su acceso a entidades reaseguradoras. A partir del segundo semestre
de 2018, la aseguradora configura un modelo de negocio que contempla seguros de garantia
tradicionales (garantias técnicas), seguros de crédito (por ventas a plazo y a la exportacion) y un

segmento denominado garantias financieras.

La compaiiia exhibe un acelerado ritmo de crecimiento en su suscripcion, que le ha permitido
obtener una trayectoria creciente a lo largo de su operacién en cuanto a margenes y resultados.
Sin prejuicio de lo anterior, el cierre 2018 se caracterizé por una caida en el margen altamente
influenciada por la siniestralidad en su producto de garantias técnicas y la constitucién de
reservas técnicas. Mientras que, las utilidades generadas de $1.885 millones se obtuvieron
gracias a que los ingresos correspondientes a asesorias asociadas a su producto de garantias
financieras revirtieron el resultado técnico de seguros negativo por $553 millones que registraba

la compaiiia.

Hasta el tercer trimestre de 2018, la compafiia evidencié un estrechamiento de sus indicadores
de solvencia que fue contrarrestado por la mayor acumulacién de utilidades del Gltimo trimestre
y un descenso en los niveles de patrimonio de riesgo, provocando una variacién desde 1,13x
hasta 2,04x al cierre 2018.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntaria-mente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacidn de la autenticidad de la misma.
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