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SONDA S.A.

Comunicado ante eventual colocacion de deuda local

Ante la eventual colocaciéon de bonos por hasta UF 4.500.000 en el mercado local, ICR
ratifica en categoria AA-/Estable la clasificacion asignada a la solvencia y bonos de
SONDA.

Pese a que los indicadores de deuda de SONDA aumentarian significativamente luego de la
colocacion de bonos, segiin nuestras estimaciones estos comenzarian a disminuir a sus niveles
histéricos a partir de 2020, tratandose de un incremento transitorio en el endeudamiento, lo
que justifica nuestra ratificacion de sus clasificaciones.

Respecto a las eventuales emisiones, éstas serian a través de lineas ya inscritas por un monto de
hasta UF 4.500.000, de los cuales UF 3.000.000 serian destinados al plan de inversiones y UF
1.500.000 al pago de deuda financiera (serie E, con vencimiento a noviembre de este afio).

En opinién de ICR, la colocacién destinada a refinanciamiento permitiria que el perfil de
amortizacién de la compafia se reestructure hacia el mediano y/o largo plazo, quitandole
presién al calendario de pagos. Esto, con el fin de redirigir recursos hacia su plan de inversiones
trienal y, eventualmente, mejorar su costo de fondos.

Respecto a la colocacién destinada a cubrir inversiones, ésta impactaria negativamente en los
niveles de endeudamiento, cerrando el afio 2019 con los mayores ratios de endeudamiento y
de deuda financiera sobre EBITDA dentro del periodo analizado (2012 a marzo 2019), los que
comenzarian a disminuir a partir del préximo afio, segiin nuestras estimaciones. No obstante,
este mayor nivel de deuda, la compafiia cubriria con suficiente holgura sus obligaciones de los
siguientes doce meses.

Actualmente, SONDA mantiene en marcha un plan de inversién por US$360 millones para los
proximos tres afios (2019-2021) de los cuales el 47% seria financiado con deuda y el 53% restante
con recursos propios. El plan se concentra principalmente durante el primer afio de ejecucion,
de materializarse en su totalidad (2019: US$195 millones; 2020: US$85 millones; 2021; US$80
millones).

Dado lo anterior, no esperamos incorporacién de stock de deuda adicional al balance al
mediano plazo luego de estas colocaciones (salvo para ser destinada a refinanciamientos), sino
que la proporcién restante del plan de inversiones deberia financiarse via recursos propios. Con
todo, si la compafiia no lograra generar flujos suficientes para disminuir su endeudamiento a un
nivel bajo 1,0x, y su deuda financiera neta sobre EBITDA a un nivel inferior a 2,0x (en 2020),
evaluariamos disminuir su rating en al menos un notch respecto a su clasificacién actual.
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Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se

veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la categoria.

Primera Clase Nivel 1

Titulos con la mejor combinacion de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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