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SONDA S.A.

Comunicado anual de clasificacién de riesgo

ICR ratifica en categoria AA-/Estable la solvencia y bonos de SONDA S.A. y en Primera
Clase Nivel 1 sus titulos accionarios nemotécnico SONDA.

La clasificacion se fundamenta principalmente en la posicion de mercado de la compaiiia, el
alcance y diversificacion regional de los servicios entregados, la fortaleza de su marca, la relacion
con sus clientes y proveedores, su estructura de costos y en su situacion financiera.

SONDA se caracteriza por ser una empresa en constante transformacidon, adaptando su oferta
tecnoldgica de acuerdo a las necesidades de las economias a las que atiende, lo que le ha
permitido posicionarse como la principal proveedora de servicios y soluciones Tl en
Latinoamérica.

Parte relevante de los ingresos obtenidos por la compafiia provienen de contratos de mediano
y largo plazo. En esta linea, y de acuerdo al nuevo modelo de negocio de SONDA focalizado en
contratos grandes con altos margenes, se han firmado contratos relevantes durante el ultimo
afno.

La compafiia tiene en marcha su plan estratégico 2019 — 2021 que considera destinar USS 360
millones (53% con recursos propios y 47% con deuda) a impulsar su crecimiento organico,
potenciando con ello la fortaleza de la marca y la relacion con los clientes. Entre los proyectos a
financiar estdn la construccidn de dos data center Tier IV, uno en Chile y otro en Colombia, y la
incorporacion de nuevas tecnologias para el sistema de transporte publico de Santiago.

Si bien el desarrollo de su plan de inversiones ha implicado aumentar significativamente la deuda
financiera, en nuestra opinion, sus indicadores comenzarian a disminuir a sus niveles histéricos
a partir de 2020 (comunicado junio 2019). Con todo, pese a este aumento en el stock de deuda,
las obligaciones de los siguientes doce meses serian cubiertas con suficiente holgura.

La evaluacion del riesgo del negocio, esto es, posicionamiento de mercado, fortaleza de la
marca, relaciéon con el cliente, estructura de costos y diversificacion, indica que la solvencia de
la compafiia se inclina hacia categoria AA-. La evaluacion del riesgo financiero, por su parte,
ratifica esta clasificaciéon al tratarse de una situacién financiera catalogada “Adecuada”. La
estructura de los contratos de emisién de bonos, no estipulan condiciones tales, que ameriten
una clasificacion de riesgo del instrumento distinta a la solvencia del emisor.
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Evolucion de ratings

Evolucion clasificaciones

Fecha Solvencia Bonos Tendencia Titulos accionarios Motivo
30-ago-13 AA AA Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual
29-ago-14 AA AA Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual
31-ago-15 AA AA Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual
10-nov-15 AA AA Estable - Nuevo instrumento
31-ago-16 AA AA Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual
31-ago-17 AA- AA- Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual con cambio de clasificacion
31-ago-18 AA- AA- Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual
25-ene-19 AA- AA- Estable - Hecho relevante (adquisicion M2M)
13-jun-19 AA- AA- Estable - Hecho relevante (incremento de deuda)
30-ago-19 AA- AA- Estable Primera Clase Nivel 1 Resefia anual

Fuente: Elaboracion propia con informacion de ICR

Definicion de categorias

Categoria AA
Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la categoria.

Primera Clase Nivel 1
Titulos con la mejor combinacion de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ninglin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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