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Telefonica Moviles Chile S.A.

Comunicado de clasificacidn

Tras el anuncio de aumento de capital, ICR ratifica en categoria AA+/Estable la
clasificacion asignada a solvencia y bonos de Telefonica Méviles Chile.

ICR considera que el aumento de capital anunciado y materializado por Telefénica Moéviles Chile
mantiene su actual fortaleza financiera en un nivel superior respecto a otros competidores de
la industria. Esto, debido a que contribuira a sostener bajos niveles de endeudamiento, tendencia
observada durante los dltimos periodos como resultado de una estructura de deuda

relativamente conservadora.

La inyeccién de capital materializada fue por un monto de $35.000 millones y se aprobd en
Junta Extraordinaria de Accionistas del 13 de marzo de 2019. El total de nuevas acciones fueron
suscritas y pagadas en su totalidad por Inversiones Telefénica internacional Holdings S.A.,
sociedad del Grupo Telefénica que, a diciembre de 2018, mantenia una participacién de 98,9%
en la propiedad de Telefénica Moviles.

En opinion de ICR, el flujo entrante complementara el avance en el plan de inversiones de la
compafiia, que sigue enfocado en el potenciamiento de los servicios fijos mediante el despliegue
de fibra 6ptica. De acuerdo a cifras publicadas por la Subtel, Telefénica Moéviles Chile — a través
de su filial Telefénica Chile S.A. — alcanzé un total de 272.904 conexiones a internet a través de
fibra éptica a septiembre de 2018, lo que representd un 47,9% del total de conexiones mediante
este tipo de tecnologia a nivel nacional. Con esto, la empresa sostiene una posicion dominante
en el desarrollo de fibra 6ptica dentro de la industria de telecomunicaciones chilena.

Al cierre de 2018, la empresa presentaba un endeudamiento total de 1,07 veces (1,11 veces a
diciembre de 2017), mientras que los indicadores de endeudamiento financiero y
endeudamiento financiero neto llegaron a 0,59 veces y 0,39 veces, respectivamente (0,54 veces
y 0,38 veces a diciembre de 2017). Dado el incremento en el patrimonio y considerando que no
se espera incorporacion de deuda adicional, ICR estima que los indicadores de endeudamiento
continuaran dentro de los rangos histéricos de esta compaiiia y, por tanto, no existiria impacto
en su clasificacién de riesgo actual.

Teniendo en cuenta lo anterior, junto a las expectativas de esta clasificadora en lo que respecta
a la adecuada generacién de flujos en un entorno altamente competitivo y a un plan de
inversiones poco agresivo en términos de desembolsos, no se prevén cambios significativos en
el riesgo del negocio, ni tampoco en el riesgo financiero. Asi, bajo estas condiciones, la
clasificacién asignada a Telefénica Méviles Chile debiese permanecer sin modificaciones dentro
del corto plazo.
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COMUNICADO ICR CLASIFICADORA DE RIESGO

Evolucion de ratings

Evolucién clasificaciones solvencia y bonos

Fecha Clasificacion solvencia Clasificacion bonos Tendencia Motivo
30-nov-16 AA+ AA+ Estable Resefia anual
04-may-17 AA+ AA+ Estable Hecho esencial
30-nov-17 AA+ AA+ Estable Resefa anual
30-nov-18 AA+ AA+ Estable Resefa anual
26-mar-19 AA+ AA+ Estable Hecho esencial

Fuente: Elaboracion propia con informacién de ICR

Definicion de categorias

Categoria AA
Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la categoria.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ninglin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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