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ICR ratifica en Categoria “AA -” con tendencia estable, las obligaciones
de EuroAmerica Seguros de Vida S.A.

EuroAmerica Seguros de Vida S.A. (en adelante EuroAmerica Vida, la
compaiiia o la aseguradora) es propiedad de EuroAmerica S.A. con un
99,99% de las acciones, y Asesoria e Inversiones Siban Dos Ltda. con el
0,01% restante. El conglomerado conocido hoy como EuroAmerica, se
crea en Chile en el afio 1900, como una compaiiia pionera en el mer-
cado de los seguros de vida.

EuroAmerica Vida es una compafiia cuya estrategia comercial se basa
en distribuir distintos productos, siendo los seguros con cuenta Unica
de inversidon (CUI) los que toman mayor relevancia dentro del pool que
ofrece la compaiiia, participando también en el mercado de las rentas
vitalicias, seguros de salud y seguros con ahorros previsionales volun-
tarios, manteniendo una flexibilidad de los productos ofertados en re-
lacion a requerimientos de los clientes.

A septiembre de 2016, la prima directa fue de $167.383 millones,
siendo esto un 2% superior en comparacion con el mismo periodo del
afio 2015, explicado principalmente por un aumento de los seguros de
RRVV, dadas las condiciones de industria y el crecimiento de los segu-
ros vida y APV, que reportaron alzas de un 54% y 13%, respectiva-
mente. El motivo del crecimiento del ramo de vida se debe en particu-
lar a los mayores esfuerzos en la comercializacidon de los seguros de
vida entera que ha llevado a cabo durante el presente afio la asegura-
dora, pasando de $25 millones en septiembre del afio 2015, a $3.053
millones el tercer trimestre del afio 2016.

La aseguradora administra activos equivalentes a $1.243.808 millones,
correspondientes en un 88% a inversiones financieras, seguido de in-
versiones inmobiliarias en un 9,3%. En tanto, el patrimonio alcanzé los
$81.482 millones y se compone principalmente por resultados acumu-
lados equivalentes a $76.079 millones.

El pool de inversiones esta compuesto en un 67,5% en renta fija nacio-
nal, que corresponden principalmente a instrumentos emitidos por el

sistema financiero e instrumentos de deuda o crédito. Cuya calidad
crediticia de los instrumentos presentan una clasificacion de riesgo
conforme a los lineamientos estratégicos de la aseguradora.

Las inversiones inmobiliarias corresponden al 13,4% de las inversiones
totales de la compaiiia, siendo un 8,8% propiedades de inversion y el
resto cuentas por cobrar de leasing. El resto de la cartera se compone
de renta fija extranjera, que asciende a 10,24%, renta variable nacional
representa un 3,08%, y renta variable extranjera que representa el
0,83%

La evolucion de resultados presenta utilidades positivas para todo el
periodo en estudio, traduciéndose en que la aseguradora mantenga
resultados acumulados A septiembre de 2016, EuroAmerica Vida ob-
tuvo utilidades por $19.215 millones, lo que implicé un aumento muy
significativo en comparacion a igual periodo de 2015, donde la asegu-
radora alcanzé los $4.905 millones.

En cuanto a los indicadores de solvencia, el nivel de endeudamiento
de la compainiia, muestra una evolucidn por sobre los niveles de la in-
dustria, sin embargo, éste disminuye a contar del afio 2014 y se man-
tiene dentro del promedio, donde la aseguradora ha establecido si-
tuarse en torno a 12 veces. A septiembre de 2016, el endeudamiento
esde 11,27 veces. En tanto, la razén patrimonio neto sobre patrimonio
exigido alcanzd las 1,76 veces, encontrandose en el promedio superior
de las empresas comparables y disminuyendo levemente el ratio res-
pecto al tercer trimestre del afio 2015.

En virtud de lo anterior y en opinién de esta clasificadora, el rating o
su tendencia podria ajustarse al alza, en la medida que sus indicadores
tanto técnicos como de solvencia mejoren y que los riesgos a los que
esta expuesta la compafiia se vean mitigados y fortalezcan el patrimo-
nio de la aseguradora. En caso contrario, el rating o su tendencia, po-
drian ajustarse a la baja, conforme los indicadores técnicos se deterio-
ren o se vuelvan muy volatiles, o si sus indicadores de solvencia em-
peoren de forma tal que su capital y patrimonio se vieran comprome-
tidos.
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPARNIAS DE SEGUROS

HISTORIAL DE CLASIFICACION
CATEGORIA AA

Rating Tendencia

Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan

una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los térmi- Abr-13 AA- Estable
nos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa Feb-14 AA- Estable
ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria a que per-

tenece o en la economia. Ene-15 AA- Estable
La subcategoria “-”, denota una menor proteccién dentro de la Categoria Ene-16 AA- Estable
AA. Ene-17 AA- Estable

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtn caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andli-
sis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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