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Compaiiia de Seguros Vida Camara S.A

Comunicado informe de clasificacién de riesgo anual

ICR ratifica en AA-/Estable el rating y tendencia de Vida Camara S.A.

La ratificacion de rating se sustenta en un plan estratégico y comercial de la compaiiia, que en
los dltimos dos afios ha mostrado una evolucién favorable. Aunque la actividad de Vida Camara
se ha concentrado en los seguros colectivos de salud, la compafiia mantiene diversificado su
canal colectivo, con un mix adecuado de productos, a través de intermediarios que crean
mercado y otorgan mayor recurrencia en su generacion de negocios. Al suprimir su exposicion
a las volatilidades del SIS, la aseguradora ha incrementado su spread técnico, favoreciendo la
estabilizacién de sus utilidades por segundo afio consecutivo, absorbiendo incluso las pérdidas
atribuibles a ejercicios anteriores. Por otra parte, se destaca la capacidad de la compafiia para
estabilizar su posicion de solvencia, reflejada en indicadores adecuados respecto a los riesgos
que suscribe, manteniendo una amplia holgura respecto a los limites normativos y sus pares del
mercado.

Vida Camara es controlada por la Camara Chilena de la Construccién mediante Inversiones la
Construccién (ILC), sociedad clasificada en AA+ por ICR, y que mantiene participaciones
importantes en la industria bancaria, previsional, seguros, salud e isapres.

La compaiiia, desde el cambio de enfoque comercial y estratégico que implementé a partir de
fines del 2016, presenta mayor estabilidad y solidez en sus resultados, al prescindir del SIS y
dirigir su negocio hacia una mayor especializacion en seguros colectivos de salud. En
consecuencia, su volumen de negocios se redujo en torno al 40% a fines de 2017. No obstante,
en 2018 el volumen de negocios muestra una reactivacién, impulsada principalmente por la

accién de su fuerza de venta propia, la cual crea mercado al enfocarse en nuevos clientes.

En términos de resultados, la compafiia ha mostrado una evolucién favorable a partir del afio
2017, pues logra incrementar su spread técnico al reducir su exposicién a los altos costos de
siniestros derivados del SIS. Lo anterior, en adicion al buen desempefio mostrado por su cartera
de inversiones, han sido la base para que la compaiia genere utilidades por segundo afio
consecutivo, alcanzando $1.667 millones a diciembre de 2018. Para junio de 2019, las ganancias
de la compafiia se contabilizan por $1.561 millones, un 21% menor respecto a junio de 2018,
explicado por principalmente por un alza en la siniestralidad de la compaifiia

Finalmente, Vida Camara ha logrado conservar su sélida posicion de solvencia, reflejada en
indicadores de gestiéon con una amplia holgura respecto a los limites normativos y sus pares de
la industria, dejando atras aquellos periodos con comportamiento oscilante
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Evolucion Rating
CATEGORIA AA

= Estable o En Observacion - Negativa Positiva Corresponde a las obligaciones de compafifas de seguros
que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria
a que pertenece o en la economia.

i i i La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro
b3 Z Z de la categoria AA
may-14 may-15 may-17 ene-18 ene-19 nov-19

Anexo 1: Principales indicadores financieros

Estados Financieros (MM$) dic-16 dic-17 dic-18 jun-18 jun-19
Total Activo 73.910 71.780 47.371 50.555 47.217
Total Inversiones Financieras 53.708 64.131 33.579 37.556 33.597
Total Inversiones Inmobiliarias 100 52 6.019 4.696 5.991
Total Cuentas De Seguros 2.806 3.103 3.623 3.492 3.851
Otros Activos 17.295 4.493 4.151 4811 3.778
Total Pasivo 36.880 50.352 24.276 27.145 23.005
Reservas Técnicas 30.850 24.938 19.262 22.666 16.296
Reserva Seguros Previsionales 25.321 18.033 10.142 14.165 6.456
Otros Pasivos 2.047 23.482 3.094 2.447 4378
Total Patrimonio 37.030 21.427 23.095 23.409 24212
Capital Pagado 43.953 23.151 23.151 23.151 23.151
Resultados Acumulados -6.233 -1.750 -83 232 1.035
Margen De Contribucién -764 8.424 7.488 4724 4.041
Prima Retenida 74.682 44.051 52.322 25.353 29.340
Prima Directa 75.294 44,744 53.252 25.758 29.731
Variacion de Reservas Técnicas 314 -499 -865 -251 -467
Costo De Siniestros -73.124 -32.498 -40.693 -19.099 -22.889
Costo de Rentas 0 0 0 0] 0]
Resultado De Intermediacién -2.141 -2.070 -2.533 -1.155 -1.389
Costos De Administracién -5.920 -6.540 -7.151 -3.427 -3.924
Resultado De Inversiones 4418 2.611 1.251 1.100 1.615
Resultado Técnico De Seguros -2.266 4.495 1.589 2.397 1.732
Total Resultado Del Periodo -565 4.205 1.667 1.982 1.561
Gasto de Administracion/Prima Directa 7,9% 14,6% 13,4% 13,3% 13,2%
Producto de Inversiones 2,47x 4,4% 2,4% 4,1% 8,1%
Endeudamiento 2,88x 2,43x 1,08x 1,24x 0,98x
Pat. Neto/Exigido 1,78x 0,84x 2,64x 2,72x 2,56x
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LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA
O SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES
DE CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE
CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER
FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO
ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O
HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O
DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES
DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN
INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA
INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR
O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR
INVERSIONISTAS MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TIMAR EN CONSIDERACION LAS
CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO
U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT)
NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA,
REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR
NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO
BENCHMARK, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS
COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error
humano o mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. ICR adopta todas las medidas
necesarias para que la informacion que utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de
terceros independientes. Sin embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el
proceso de clasificacion o en la elaboracién de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad
frente a cualesquiera personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con
lainformacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes,
licenciantes o proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o
ganancias futuras o (b) pérdidas o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestion no haya sido objeto de clasificacién de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad
con respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no
obstante, el fraude, una conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus
directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores,
derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD
PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencion de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el
disefo o implementacion del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen.
Al mismo tiempo, declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacion publica presentada
a la Comisién para el Mercado Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informaciéon proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima
como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecanicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO
ESTA" sin garantia de ningln tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR
considera fiables incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacion de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o
validar de forma independiente la informacion recibida en este proceso o en la preparacién de su certificacion.
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