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BICE Vida Compaiiia de Seguros S.A.

Comunicado Informe de Clasificacién de Riesgo Anual

ICR ratifica en AA+/Estable el rating y tendencia de BICE Vida Compaiiia de Seguros S.A.

La ratificacion de rating se sustenta en que la compafiia presenta una alta complementariedad
entre sus negocios de vida tradicional y rentas vitalicias, conformando una base de ingresos de
gran solidez y estabilidad en el tiempo, gracias al perfil de riesgo conservador de su cartera de

inversiones.

BICE Vida forma parte de BICECORP S.A. (AA/Estable, por ICR), entidad con importantes
participaciones en el mercado de valores y banca nacional, entre otros. La amplia experiencia
del grupo, su directorio y altos ejecutivos, conforma un importante soporte econémico y a la
gestién de las operaciones de BICE Vida.

Aun cuando el 1Q-2019 exhibié una reactivacién en la actividad de rentas vitalicias, el negocio
previsional mermé su volumen de ventas a causa del término en el contrato SIS 2016-2018. Sin
embargo, la complementariedad otorgada por el negocio tradicional, le permite a la compafiia
mantener estable su posicién en el mercado asegurador, posicionandose como una de las 6
compafias con mayor volumen de negocio, alcanzando una participacién global del 5,5% en
prima directa.

La cartera de inversiones de BICE Vida, obedece a una politica de inversién conservadora. El
pool, compuesto principalmente por instrumentos de renta fija nacional (sin considerar
inversiones CUI) de bajo riesgo (con 86% de sus instrumentos con rating sobre A-), ha permitido
a la compafiia obtener buenos resultados de inversiones durante los ultimos 3 afos,
compensando asi una porcién importante de los costos de rentas asociados al negocio
previsional.

BICE Vida mantiene una adecuada estructura de activos y pasivos mantenidos en moneda
extranjera y UF, generando un adecuado hedge de las fluctuaciones generadas por concepto de
reajustabilidad y diferencias de cambio. De esta forma, la compafiia logra mantener recurrencia
en sus utilidades, aun cuando el resultado técnico se muestra negativo en algunos periodos.

Respecto a los indicadores de gestion, BICE Vida mantiene una eficiencia intermedia entre el
mercado de seguros tradicionales y el mercado de rentas vitalicias, al tratarse una compafia
diversificada en ambos negocios. Por otra parte, los indicadores de solvencia se muestran
favorables y estables al 1Q-2019, manteniendo un nivel de endeudamiento de 11,56x (5% menor
que 4Q-2018) y un superavit de inversion de $52.781millones (2,8% mayor que 4Q-2018).
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Evolucion Rating

CATEGORIA AA

Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros

que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento

_ _ _ _ _ _ N de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria
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La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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