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ICR ratifica en Categoria AA con Tendencia “Estable”, las obligaciones
de BCI Seguros de Vida S.A.

BCI Seguros de Vida S.A. (en adelante BCI Vida, la compafiia o la ase-
guradora) es propiedad del Grupo Yarur, quien tiene el control con el
60% de las acciones (a través de Empresas Juan Yarur SpA.) y el 40%
restante es propiedad del grupo espafiol Mutua Madrilefia, por medio
de MM Internacional SpA.

En términos de gobierno corporativo, las politicas de BCl se encuen-
tran detalladas, manteniendo sesiones regulares de comités para las
principales dreas (destacan los comités de ética, inversiones, auditoria,
etc.). El Grupo Yarur, dada su tradicion y el hecho de tener ahora como
socio a un importante grupo asegurador espafol, quien ha tenido ex-
periencias similares a las que se estan llevando a cabo en Chile, por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), relativas a Supervision
Basada en Riesgo (SBR), ORSA, eventualmente, aportaran otorgandole
un importante Know How en aquellas areas.

BCl Vida es una compaiiia cuya estrategia comercial se basa principal-
mente en la venta de seguros de desgravamen asociados a seguros co-
lectivo de créditos hipotecarios y de consumo, sumado a pdlizas de
seguros flexibles con ahorro, temporales de vida y seguros de salud
colectivos.

BCl Vida solo vendié pdlizas de rentas vitalicias hasta el aflo 2008, man-
teniendo actualmente en run-off la cartera de aquel periodo. En rela-
cién a lo anterior, es que analizamos el test de suficiencia de activos
(TSA), que a junio de 2016 presentd una tasa de reinversion de 0,99%
-con un maximo permitido de 3%-, traduciéndose en un adecuado y
conservador nivel de la TSA, situando a la compafiia en la parte baja a
nivel mercado. La cobertura de los pasivos mantiene los primeros 7
tramos calzados en un 100%, lo que indica un adecuado nivel.

Finalizado el primer semestre, la aseguradora administra activos por
$199.545 millones, compuestos mayoritariamente por inversiones fi-
nancieras en un 81% y cuentas por cobrar a asegurados en un 8%.

BCl Vida se caracteriza por mantener inversiones diversificadas, situa-
cion que se refleja en la composicion de su cartera, tanto por instru-
mento como emisor. Dicha cartera estd compuesta en su mayoria por
renta fija nacional (77,8%), mayormente instrumentos emitidos por el
sistema financiero e instrumentos de deuda o crédito.

Las inversiones inmobiliarias (6,69%), practicamente en su totalidad
son propiedades de inversion (6,64%). El porcentaje restante se en-
cuentra en renta variable nacional (3,95%), renta variable extranjera
(3,87%), derivados (3,96%), efectivo (3,24%), y renta fija extranjera
(0,46%).

A junio de 2016, las ganancias fueron de $5.108 millones, resultado
19% menor respecto a igual periodo del afio 2015, que responde a un
aumento en los costos, tanto de siniestros como de rentas sumado a
una diminucién del resultado de inversiones.

Los indicadores de solvencia evidencian holgura patrimonial, mante-
niendo un nivel de endeudamiento en torno a las 4,04x, nivel con-
forme al riesgo que asumen sus activos que respaldan reservas técni-
cas y patrimonio de riesgo.

En virtud de lo anterior y en opinién de esta clasificadora, el rating o
su tendencia podria ajustarse al alza, en la medida que sus indicadores
tanto técnicos como de solvencia mejoren y que los riesgos a los que
esta expuesta la compafiia se vean mitigados y fortalezcan el patrimo-
nio de la aseguradora. En caso contrario, el rating o su tendencia, po-
drian ajustarse a la baja, conforme los indicadores técnicos se deterio-
ren o se vuelvan muy volatiles, o si sus indicadores de solvencia em-
peoren de forma tal que su capital y patrimonio se vieran comprome-
tidos.
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Definicion de Categorias
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OBLIGACIONES COMPANIAS DE SEGUROS

HISTORIAL DE CLASIFICACION

CATEGORIA AA Fecha Rating Tendencia
Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presen- Jul-12 AA- Estable
Jun-13 AA- Estable
tan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en Dic-13 AA Estable
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma Nov-14 AA Estable
significativa ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la in- Oct-15 AA Estable
dustria a que pertenece o en la economia. Oct-16 AA Estable

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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