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Banco Scotiabank Chile 

Comunicado de clasificación de riesgo anual 

 ICR otorga a la solvencia del emisor, la categoría SA1 (Support Assessment), la cual significa 

que la entidad tiene una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo, en forma 

predecible y oportuna, de su casa matriz. Lo anterior se evidencia en que Bank of Nova 

Scotia (BNS) ha acompañado con el capital necesario para que la filial logre su crecimiento, 

ya sea en forma orgánica o inorgánica. La matriz busca consolidarse en la región de la 

Alianza del Pacífico, para lo cual profundizó su inversión en la filial chilena, con la compra 

de Banco del Desarrollo, la adquisición del 51% de CAT y la reciente compra de BBVA. BNS 

se encuentra clasificado por Moody´s en categoría Aa2/estable. 
 

 El valor de la franquicia del banco se incrementó en forma importante, tras la fusión con 

BBVA. A marzo de 2019, los activos (MM$23.246.303) lo ubican en el quinto lugar del 

ranking de la industria, y duplicó su participación de mercado en colocaciones, 

concentrando el 14% del sistema financiero local, ocupando la cuarta posición. Además, 

existe un alza en las participaciones por el lado del pasivo, donde en depósitos a plazo 

alcanza un 13% (cuarto lugar) y en depósitos vista registra un 9,4% (quinto lugar). Se 

destaca que la adecuada ejecución de la fusión y la favorable complementariedad de la 

cartera del BBVA con la del banco, ha permitido disminuir el attrition.  
 

 El riesgo de cartera evidenció una mejoría, con la incorporación de las colocaciones de 

BBVA. El índice de riesgo (2,2%) se encuentra bajo la industria (2,4%), y disminuyó el riesgo 

en todas las carteras, quedando solamente en el segmento de consumo (6,9%) por sobre 

la industria (6,6%). Los indicadores de calidad de cartera también presentaron una mejoría, 

donde la morosidad (1,7%) y la cartera deteriorada (4,2%) registran indicadores inferiores 

al mercado.  
 

 El banco posee una adecuada diversificación de las fuentes de financiamiento y acorde a 

su estructura de activos. La posición de mercado y el apoyo de la matriz permite al banco 

obtener precios de fondeo competitivos. El financiamiento de los activos se concentra 

principalmente con depósitos (34% del total de activos) y en el mercado de los bonos 

(21,2%), ya que necesita instrumentos más largos para calzar su mayor proporción de 

colocaciones de vivienda.  

 

 Scotibank Chile se beneficiará de una mayor escala para incrementar sus utilidades y 

rentabilidades. Los resultados del año 2018 (MM$127.075) se encuentran marcados por 

los impactos de la fusión. Pese a ello, la utilidad se incrementó un 11% con respecto al año 

2017 y hubiese alcanzado a alrededor de MM$281.000 si se consideraran los doce meses 

de la incorporación de BBVA y se excluyen los gastos y ajustes de la integración. 

 

Comunicado de clasificación 

 

http://www.icrchile.cl/metodologias/Metodologia-de-Clasificacion-Bancos-Filiales-Instituciones-Financieras.pdf
http://www.icrchile.cl/metodologias/Metodologia-de-Clasificacion-Bancos-Filiales-Instituciones-Financieras.pdf
https://www.icrchile.cl/metodologias/Titulos-Accionarios-de-Sociedades-Anonimas.pdf
https://www.icrchile.cl/metodologias/Titulos-Accionarios-de-Sociedades-Anonimas.pdf
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Evolución de ratings 

SOLVENCIA, DEPÓSITOS DE LARGO PLAZO, LETRAS DE CRÉDITO, BONOS, LÍNEAS DE BONOS BANCARIOS, LÍNEA DE BONOS 

HIPOTECARIOS 

Fecha Rating Tendencia Motivo 

dic-15 AAA Estable Reseña Anual 

dic-15 AAA Estable Nuevo Instrumento 

jun-16 AAA Estable Reseña Anual 

jun-17 AAA Estable Reseña Anual 

jun-18 AAA Estable Reseña Anual 

may-19 AAA Estable Reseña Anual 

 

BONOS SUBORDINADOS Y LÍNEA DE BONOS SUBORDINADOS 

Fecha Rating Tendencia Motivo 

dic-15 AA+ Estable Reseña Anual 

jun-16 AA+ Estable Reseña Anual 

jun-17 AA+ Estable Reseña Anual 

jun-18 AA+ Estable Reseña Anual 

may-19 AA+ Estable Reseña Anual 

 

DEPÓSITOS DE CORTO PLAZO 

Fecha Rating Tendencia Motivo 

dic-15 N1+ Estable Reseña Anual 

jun-16 N1+ Estable Reseña Anual 

jun-17 N1+ Estable Reseña Anual 

jun-18 N1+ Estable Reseña Anual 

may-19 N1+ Estable Reseña Anual 

 

ACCIONES 

Fecha Rating Tendencia Motivo 

dic-15 Primera Clase Nivel 4 Estable Reseña Anual 

jun-16 Primera Clase Nivel 4 Estable Reseña Anual 

jun-17 Primera Clase Nivel 4 Estable Reseña Anual 

jun-18 Primera Clase Nivel 4 Estable Reseña Anual 

may-19 Primera Clase Nivel 4 Estable Reseña Anual 
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    COMUNICADO DE CLASIFICACIÓN                                              ICR CLASIFICADORA DE RIESGO 

Definición de categorías de clasificación 

Categoría AAA 

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la 

cual no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economía. 

Categoría AA 

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pacta-dos, la 

cual no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economía. 

Categoría N1 

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la 

cual no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economía. 

Categoría Primera Clase Nivel 1 

Son aquellos títulos accionarios con una excelente combinación de la solvencia del emisor, de la estabilidad de la rentabilidad de este y de la 

volatilidad de estos retornos. 

Categoría SA2 

Refleja una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo en forma predecible y oportuna. Esto abarca el rango desde una garantía explícita 

hasta propiedad y control. La clasificación de riesgo estará vinculada con el garante o la matriz, pudiendo incluso ser la misma o levemente inferior.  

La Subcategoría “+” es indicativa de una mayor protección dentro de la categoría de clasificación. 

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La opinión de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 

no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Comisión para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores 

y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


