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ICR otorga a la solvencia del emisor, la categoria SA1 (Support Assessment), la cual significa
que la entidad tiene una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo, en forma
predecible y oportuna, de su casa matriz. Lo anterior se evidencia en que Bank of Nova
Scotia (BNS) ha acompafiado con el capital necesario para que la filial logre su crecimiento,
ya sea en forma organica o inorganica. La matriz busca consolidarse en la regién de la
Alianza del Pacifico, para lo cual profundizé su inversién en la filial chilena, con la compra
de Banco del Desarrollo, la adquisicién del 51% de CAT y la reciente compra de BBVA. BNS
se encuentra clasificado por Moody “s en categoria Aa2/estable.

El valor de la franquicia del banco se incrementé en forma importante, tras la fusion con
BBVA. A marzo de 2019, los activos (MM$23.246.303) lo ubican en el quinto lugar del
ranking de la industria, y duplicé su participacion de mercado en colocaciones,
concentrando el 14% del sistema financiero local, ocupando la cuarta posicién. Ademas,
existe un alza en las participaciones por el lado del pasivo, donde en depésitos a plazo
alcanza un 13% (cuarto lugar) y en depdsitos vista registra un 9,4% (quinto lugar). Se
destaca que la adecuada ejecucién de la fusion y la favorable complementariedad de la
cartera del BBVA con la del banco, ha permitido disminuir el attrition.

El riesgo de cartera evidencié una mejoria, con la incorporacién de las colocaciones de
BBVA. El indice de riesgo (2,2%) se encuentra bajo la industria (2,4%), y disminuy? el riesgo
en todas las carteras, quedando solamente en el segmento de consumo (6,9%) por sobre
la industria (6,6%). Los indicadores de calidad de cartera también presentaron una mejoria,
donde la morosidad (1,7%) y la cartera deteriorada (4,2%) registran indicadores inferiores
al mercado.

El banco posee una adecuada diversificacién de las fuentes de financiamiento y acorde a
su estructura de activos. La posicion de mercado y el apoyo de la matriz permite al banco
obtener precios de fondeo competitivos. El financiamiento de los activos se concentra
principalmente con depésitos (34% del total de activos) y en el mercado de los bonos
(21,2%), ya que necesita instrumentos mas largos para calzar su mayor proporciéon de
colocaciones de vivienda.

Scotibank Chile se beneficiara de una mayor escala para incrementar sus utilidades y
rentabilidades. Los resultados del afio 2018 (MM$127.075) se encuentran marcados por
los impactos de la fusion. Pese a ello, la utilidad se incrementé un 11% con respecto al afio
2017 y hubiese alcanzado a alrededor de MM$281.000 si se consideraran los doce meses
de la incorporaciéon de BBVA y se excluyen los gastos y ajustes de la integracion.
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Definicion de categorias de clasificacion

Categoria AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.
Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pacta-dos, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.
Categoria N1

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.
Categoria Primera Clase Nivel 1

Son aquellos titulos accionarios con una excelente combinacién de la solvencia del emisor, de la estabilidad de la rentabilidad de este y de la
volatilidad de estos retornos.

Categoria SA2

Refleja una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo en forma predecible y oportuna. Esto abarca el rango desde una garantia explicita
hasta propiedad y control. La clasificacion de riesgo estara vinculada con el garante o la matriz, pudiendo incluso ser la misma o levemente inferior.
La Subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores.

La opinidn de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningiin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




