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Comunicado de clasificacion de nueva linea de bonos subordinados

ICR Clasificadora de Riesgo clasifica en categoria AA+/Estable la nueva linea de bonos
subordinados de Scotiabank Chile (Scotiabank). La clasificacién se fundamenta en:
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« Scotiabank posee un fuerte respaldo de su matriz. ICR otorga a la solvencia del emisor,
la categoria SA1 (Support Assessment), la cual significa que la entidad tiene una muy fuerte
probabilidad de respaldo externo, en forma predecible y oportuna. Lo anterior se evidencia
en que Bank of Nova Scotia (BNS) ha acompafiado con el capital necesario para que la filial
logre su crecimiento, ya sea en forma organica e inorganica. Se destaca que BNS es
clasificado por Moody “s en categoria Aa2/Stable.

+ ICR clasifica a Scotiabank como banco sistémico. El banco posee una importancia
sistémica (categoria SA2), en consideracién a su tamafio e interrelacién en el mercado
financiero, registrando un crecimiento en sus activos, con un CAC 2017-2022 de 28,1%,
superior a la industria, tras la fusion con BBVA en 2018. A enero de 2023, el banco exhibe
una disminucién en sus activos de 2,2% en comparacién al cierre del 2022, atribuible a un
menor nivel de colocaciones comerciales durante el primer mes del afio.
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Politica conservadora y una adecuada gestion de riesgo de cartera. En los uUltimos
periodos, la cartera de Scotiabank exhibe un descenso del indice de riesgo, ubicandose bajo
el nivel del sistema y de los bancos comparables. Por otro lado, desde el segundo semestre
de 2022, se aprecia un aumento de los niveles de mora, y una caida de la cobertura, en linea
con lo observado en el resto de la industria. Se destaca la constitucion de provisiones
adicionales de manera prospectiva, las que alcanzan $164.249 millones a enero 2023.

< Experiencia de la matriz y una adecuada gestion han potenciado su rentabilidad y
solidez financiera. La mayor escala de colocaciones, junto con la diversificacién,
permitieron absorber en parte los impactos negativos provocados por la pandemia. En 2022,
el banco registré un resultado récord de $515.156 millones, gracias a una fuerte contencién
de costos operativos y un riesgo crediticio acotado, junto un robustecimiento de los ingresos
por intereses y reajustes netos. A enero 2023, se registra una baja en las utilidades, por un
mayor gasto en riesgo en comparacién a igual periodo 2022.

< El banco mantiene un nivel de capital acorde con el objetivo de otorgar mayor
rentabilidad. El incremento proyectado de las colocaciones, y la politica de dividendos del
banco, denotan una capacidad de sustentar la operacion con adecuados niveles de
capitalizacion. A noviembre 2022, Scotiabank registra un indice de Basilea de 13,5%, bajo el
nivel de la industria, pero mostrando holgura versus los limites normativos.
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Banco Scotiabank posee una adecuada diversificacion de fuentes de financiamiento,
calzada con sus activos, ademas registra holgura en sus indicadores de Liquidez. La
posiciéon de mercado y el apoyo de la matriz permite al banco obtener costos de fondeo
competitivos, presentando una adecuada diversificacién de las fuentes de financiamiento y
acorde a su estructura de activos. Banco Scotiabank posee un nivel de liquidez adecuado,
presentando un LCR y NSFR acorde con sus politicas internas y las del regulador.
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La institucion se encuentra en proceso de inscripciéon una linea de bonos subordinados por UF
10 millones, a cuarenta afios plazo, cuyo uso de fondos se destinara principalmente a reforzar
los ratios de capital regulatorio. En consideracién a que no existen condiciones que mejoren la
capacidad de pago de los instrumentos, la nueva linea de se clasifica en categoria AA+/Estable.
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Evolucion de ratings

SCOTIABANK

Fecha Solvencia, !nstrumentos L/P BorTos Depasitos Acciones Tendencia Motivo
Nueva linea de Bonos subordinados de corto plazo

dic-15 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
dic-15 AAA Estable Nuevo Instrumento
jun-16 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
jun-17 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
ene-18 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
jun-18 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
may-19 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
mar-20 AAA Estable Nuevo Instrumento
may-20 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
feb-21 AAA Estable Nuevo Instrumento
may-21 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
may-22 AAA AA+ N1+ 1° Clase Nivel 4 Estable Resefia Anual
mar-23 AA+ Estable Nuevo Instrumento

Definicion de categorias de clasificacion

Categoria AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.
Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.
Categoria N1

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

La Subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores.

Categoria SA1

Refleja una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo en forma predecible y oportuna. Esto abarca el rango desde una garantia explicita
hasta propiedad y control. La clasificacion de riesgo estara vinculada con el garante o la matriz, pudiendo incluso ser la misma o levemente inferior.

Categoria SA2

Refleja la expectativa de alguna forma de respaldo sistémico externo, idealmente con un elemento de puntualidad en él. Este puede ser el caso de
bancos sistémicamente importantes (BSI), los que pueden ser instituciones nacionales o bancos regionales y locales con una importante posicién de
mercado. En esta Ultima categoria se incluyen bancos que pertenecen a asociaciones sectoriales bien definidas, como bancos de ahorro o cooperativas.
En este caso, el criterio es clasificar respecto a la clasificacién intrinseca de cada instituciéon desde un notch hacia arriba. Aquellos BSI financieramente
débiles, para los cuales un respaldo externo es mas relevante, pueden ser beneficiados con una mejora mayor en su clasificaciéon. La mejora en la
clasificacién se aplica solamente en el caso que la instituciéon que esta respaldando posea un rating superior a aquella que posee por si s6lo el banco
beneficiario del respaldo.




Anexo 1: Situacion financiera de Scotiabank

Principales Cuentas Estado de Situacion Financiera dic-17
Activos Totales 11.403.324 13.478.811
Efectivo y Depositos en Bancos 588.429 453.789
Intrumentos financieros de deuda (no incluye derivados) 1.018.016 1.264.074
Otros Activos 1.167.314 1.590.218
Colocaciones Totales Netas 8.629.565 10.170.730
Colocaciones Comerciales Netas 4.033.612 4.758.791
Colocaciones Vivienda Netas 3.171.988 3.737.534
Colocaciones Consumo Netas 1.473.795 1.738.683
Colocaciones Interbancarias Netas 12.312 34
Pasivos Totales 10.490.480 12.484.816
Depésitos 6.144.361 7.024.759
Depositos a la Vista 1.152.724 1.539.852
Depdsitos a Plazo 4.991.637 5.484.907
Instrumentos financieros de deuda emitidos 2.851.745 3.079.840
Otras oblig. Bancos (pais y exterior) 752.185 1.261.842
Obligaciones BCCh - -
Patrimonio 912.844 993.995

Principales Cuentas Estado de Resultados

Ingresos netos por Interes y Reajustes 367.941 433.333
Ingresos netos por Comisiones 86.212 105.216
Resultado financiero neto (no incluye tipo de cambio)’ 52.060 37.436
Cambios, reajustes y cobertura contable de moneda extranjera 10.417 3.985
Resultado por inversiones en sociedades? 1.033 478
Otros ingresos operacionales 19.764 19.390
Resultado de activos no corrientes y grupos enajenables para la venta n.a n.a
Total Ingresos operacionales® 536.394 599.360
Gastos Operacionales -301.197 -311.755
Gasto por pérdidas crediticias® -97.193 -150.190
Recuperacion de creditos castigados 46.398 44.800
Resultado Operacional 138.004 137.415
Utilidad antes de Impuesto (UAI) 139.037 137.893
Utilidad 114915 114.443
Riesgo
indice de Riesgo 2,52% 2,66%
Mora mayor a 90 dias 2,46% 2,41%
Cobertura 1,14 1,23
Cartera Deteriorada 5,52% 5,09%
Eficiencia® 56,15% 52,01%
Rentabilidad
ROAA (antes de impuestos) 1,26% 1,11%
ROAA (después de impuestos) 1,04% 0,92%
ROAE (antes de impuestos) 15,86% 14,58%
ROAE (después de impuestos) 13,11% 12,10%
Endeudamiento
(Activos-Patrimonio)/Patrimonio 11,49 12,56
Basilea® 12,21% 10,89%

"Se excluye el resultado por cambios, reajustes y cobertura contable de moneda extranjera
2Con el nuevo plan de cuentas, se incorpora a ingresos operacionales.

2 Con el nuevo plan de cuentas se incorpora nuevas cuentas (resultado por inversiones en sociedades y resultado de activos no corrientes y grupos enajenables para la venta)

#Incluye la recuperacion de créditos castigados
® Gastos de apoyo sobre resultado operacional bruto neto de provisiones.
¢ Desde diciembre 2021 considera calculo de esténdar Basilea |1l segin normativa CMF
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COMUNICADO ANUAL DE CLASIFICACION ICR CLASIFICADORA DE RIESGO

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPARNIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONS TITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMI  LARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMI SORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE

DEUDA O SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SU S OBLIGACIONES
CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDID AS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE
LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE O BLIGACIONES

CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERO ENUNCIAD AS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN
OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLA TILIDAD DE PRECIOS.
LAS CLASIFI CACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON
DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES D E ICR NO CONSTITUYEN
NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVA R VALORES
DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE
LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFO RMES EN LA CONFIANZA Y
EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON L A DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE
CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINAD AS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TIMAR EN CONSIDERACION LA S CLASIFICACIONES DE RIESGO DE
ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA IN FORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGU NO POR NINGUNA PERSONA
SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR ERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecéanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al emitir una clasificacién de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terce ros independientes.
Sin embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera indep endiente la informacién recibida en el proceso de clasificacion o en la
elaboracién de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licencia ntes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente
a cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualder naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién
aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agente s, representantes, licenciantes o
proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b)
pérdidas o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestién no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el
fraude, una conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por}), por parte de ICR o cualquiera de us directores, ejecutivos,
empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada
con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencion de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni &ta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el disefio
o implementacion del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad d el grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al mismo
tiempo, declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresaria . Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacién publica presentada a la Comision

para el Mercado Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacién proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenda por ICR de fuentes que estima como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecénicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA" sin
garantia de ningun tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera
fiables incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacién de terceros independien tes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de forma
independiente la informacién recibida en este proceso o en la preparacién de su certificacion.

Scotiabank Chile



