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HSBC Bank (Chile)

Comunicado de clasificacion de riesgo anual

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica todas las clasificaciones de HSBC Bank (Chile), manteniendo la
tendencia en Estable. El rating se fundamenta en los siguientes factores:

El soporte que le brinda su matriz, HSBC Holdings plc (Grupo HSBC), sustentado por HSBC Bank
plc y sus filiales a nivel global, le otorga a la solvencia del emisor la categoria SA1 (Support
Assessment), la cual significa que la entidad tiene una muy fuerte a buena probabilidad de
respaldo externo, en forma predecible y oportuna, de su casa matriz. La clasificacion
internacional de Moody’s para el holding es categoria A2/Estable, inferior a la asignada a la filial
bancaria (HSBC Bank plc), cuyo rating es Aa3/Estable.

El negocio del banco se enmarca en la estrategia de brindar conectividad a multinacionales y
grandes empresas clientes del Grupo HSBC. De esta manera, busca atender a clientes
institucionales, corporativos y multinacionales por medio de operaciones de tesoreria y
derivados, pero principalmente mediante la operacidn de divisas y, para complementar, realizar
financiamiento de capital de trabajo a sus clientes. Esta estrategia ha implicado que el banco
cuente con un acotado nivel de activos, que representan un 0,5% del sistema en Chile, y que
concentre sus activos en inversiones.

Altos niveles de liquidez, acordes para desarrollar con holgura su negocio. En consideracién a
que el banco se centra, principalmente, en operaciones de compra y venta de divisas, HSBC ha
mantenido altos niveles de liquidez, con un LCR que alcanza al 178%% a sept-19, superior al
120% promediado por la industria. En linea con lo anterior, HSBC cumple holgadamente los
requerimientos de la situacion de liquidez de la CMF, como también con los limites internos
impuestos por su matriz.

Estructura de financiamiento enfocada en depdsitos a la vista (9,0%), a plazo (50,6% vy
patrimonio (8,7%), prescindiendo de la emisidon de instrumentos de deuda. De esta manera, los
activos son calzados con financiamiento proveniente, mayormente, de los depésitos a plazo, los
cuales se encuentra bien diversificados en empresas mds que en el segmento institucional. A la
vez, el banco cumple holgadamente con Basilea |, cumpliendo, ademas, con las exigencias de su
matriz referentes al cumplimiento de Basilea Ill.

Las utilidades del banco han sido positivas y en linea con la naturaleza de su mercado objetivo.
Lo anterior, implica mantener rentabilidades inferiores al sistema financiero chileno. A
septiembre de este afio el banco presenta un importante crecimiento en su utilidad, producto
de un buen comportamiento de las operaciones de divisas.
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Evolucion de ratings

Fecha Solvencia / Depésitos de largo plazo Depdsitos Tendencia Motivo

de corto plazo
Dic-18 AAA N1+ Estable Primera clasificacion
Nov-19 AAA N1+ Estable Resefia anual

Definicion de categorias de clasificacion

Categoria AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

Categoria N1

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

Categoria SA1

Refleja una muy fuerte a buena probabilidad de respaldo externo en forma predecible y oportuna. Esto abarca el rango desde una garantia explicita hasta
propiedad y control. La clasificacidn de riesgo estara vinculada con el garante o la matriz, pudiendo incluso ser la misma o levemente inferior.

La Subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores.

Anexo 1: Situacion financiera de HSBC (Chile)

dic-11 dic-13 sept-18
Ingresos por Interesesy Reajustes Netos 3371 10.958 12.318 17549 11.858 4.770 3577 4701 7470 6.255
Ingresos por Comisiones Netos 1.306 829 2.950 2657 2105 1652 2.045 949 1177 1.836
Utilidad Neta de Operaciones Fnancieras  10.366 -930 -1415 -712 4302 6.260 6.344 4722 6.461 7.147
Utilidad (Pérdida) de Cambio Netas 7914 7482 5.847 5449 5564 7.316 6.208 4783 6475 4177
Recuperaciones de Créditos Castigados 0 8 17 0 5 1578 3 258 259 371
Otros Ingresos Operacionales Netos -2541 -14 -7 -200 -218 161 414 -204 -308 -361
Resultado Operacional Bruto 20.416 18.333 19.710 24.743 23.616 21.737 18.591 15.209 21.534 19.425
Gastos de Apoyo -25.404 -16.446 -15.916 -15.405 -16.443 -16.256 -12.054 -8.846 -11.234 -9.054
Gasto en Provisiones -5974 -1519 -317 -8.452 -3.754 773 3272 -1.049 -2447 290
Resultado Operacional -10.962 368 3.477 886 3.419 6.254 9.809 5.314 7.853 10.661
Resultado por Inversion en Sociedades 6 10 12 16 31 9 9 4 6 4
Correccion Monetaria 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado Antes de Impuesto -10.956 377 3489 902 3450 6.263 9.818 5.318 7.859 10.665
Utilidad -8.320 838 3.055 2173 4.306 5.435 10.314 4.433 6.459 8.294
Colocaciones 389.140 289.117  233.352 306.123 247224 223819 160.608 186.210 261.311 247318
Depositos 857.067 722.385 751.851 974.369 773464 911.644 616.416 849.721 896.127 705.314
Provisiones -8.810 -10.791 -10.361 -19.090 -11.420 -10574 -7452 -7914 -8.841 -8.503
Patrimonio 87.829 86474 91.778 95.508 85.040 87.899 88410 91.180 86.841 103.554
Riesgo
indice de Riesgo 2,26% 3,73% 4,44% 6,24% 4,62% 4,72% 4,64% 4,25% 3,38% 3,44%
indice Cartera Vencida 1,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
indice de CarteraMorosade 90 diaso m&  1,10% 0,01% 2,43% 2,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
indice de Cartera Deteriorada 1,13% 2,84% 6,80% 8,11% 4,30% 1,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Eiciencia
G. de Apoyo/ ROB. (Neto de Prov. Adicio 124,43%  89,71%  80,75% 62,26% 69,63% 74,78% 64,84% 58,16% 52,17% 46,61%
Rentabilidad
Utilidad / Activos (12 meses) -0,65% 0,09% 0,29% 0,15% 0,37% 0,43% 1,09% 0,44% 0,53% 0,93%
Utilidad / Patrimonio (12 meses) -9,47% 0,97% 3,33% 2,28% 5,06% 6,18% 11,67% 6,48% 7,44% 10,68%
Margen Neto (12 meses) 1,59% 1,88% 1,86% 1,74% 2,03% 1,72% 1,97% 1,52% 1,76% 2,19%
Endeudamiento
(Activos - Patrimonio) / Patrimonio 13,63 10,30 10,58 13,88 12,66 13,36 9,66 13,65 13,09 10,43

Fuente: CMF




COMUNICADO RESENA AN

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE
CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE
CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER
FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO
ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O
HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE
INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE
RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA
EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A
CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS MINORISTAS
Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TIMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR O LAS PUBLICACIONES
DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONASIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO
ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK, SEGUN SE
DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningln tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que
utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes. Sin embargo, ICR no es una
firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de clasificacion o en la elaboracién de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacion, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores
fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b) pérdidas o dafios

ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestién no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el fraude, una conducta
dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes,
representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencion de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el disefio o
implementacidn del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al mismo tiempo,
declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacién publica presentada a la Comisién para el Mercado

Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacién proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecanicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA" sin garantia
de ningun tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera fiables
incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacion de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de forma independiente la
informacion recibida en este proceso o en la preparacion de su certificacion.
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