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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica todas las clasificaciones de Banco Security, manteniendo la

tendencia en Estable. El rating se fundamenta en los siguientes factores:
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El banco ha sido fiel a su estrategia a través del tiempo, logrando una mayor actividad
crediticia en el segmento comercial y balanceando su cartera con un aumento del
segmento consumo en mayor medida que la industria y pares. Esto ha impulsado la
participacién de mercado de Banco Security en los Gltimos afios a través del crecimiento
de sus colocaciones, que evidencian un CAC 2011-2018 de 10,8%, superior al 9,0% del
sistema (sin inversion en el extranjero). Se destaca que el banco tuvo un mayor crecimiento
que la industria en los segmentos comercial y de consumo durante 2018.

La cartera de colocaciones de Banco Security mantiene una adecuada exposicién de riesgo,
con un indicador favorable respecto a la industria y algunos pares, que ha evidenciado
mejoria en los dltimos periodos. Asimismo, la calidad de cartera se mantiene favorable
respecto a la industria, evidenciandose al 1Q-2019 un retroceso del deterioro que se dio
en los ultimos periodos a causa de la cartera comercial. Es relevante mencionar que la
administracién ha reorganizado el area de cobranza, generando una importante
recuperacion de créditos castigados en 2018 a diferencia de afios anteriores.

El banco presenta una apropiada adecuacién de capital, con un nivel similar al promedio
de la industria y algunos pares, sin vislumbrarse nuevos requerimientos de capital para la
implementacion de Basilea lll, tras el aumento de MM$50.000 efectuado al cierre de 2017.

El fondeo se evidencia mas diversificado, si bien los depdsitos se mantienen como el
financiamiento mas relevante, al igual que en el sistema bancario y pares, durante el
periodo analizado ha aumentado la participacion de instrumentos de deuda. Lo anterior
le permite contar al banco con una alta liquidez, evidenciada en el indicador LCR, el cual
se encuentra sobre el promedio del sistema y sobrepasa los niveles normativos.

Banco Security ha conseguido utilidades crecientes, con un CAC 2011-2018 de 11,0%,
alcanzando en 2018 sus mejores resultados gracias a la sélida obtencién de ingresos
recurrentes, el mayor aporte de sus filiales, y la estabilizaciéon de los gastos de apoyo. Ello
le ha permitido alcanzar mayores rentabilidades que la industria y que sus principales
competidores, junto con mejorar su eficiencia tras un fuerte periodo de crecimiento.
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Evolucion de ratings

SOLVENCIA, DEPOSITOS DE LARGO PLAZO, LETRAS DE CREDITO, BONOS BANCARIOS

Fecha Rating Tendencia Motivo
Jun-13 AA- Estable Primera clasificacion
Sep-13 AA- Estable Resefia anual
Sep-13 AA- Estable Nuevo instrumento
Jul-14 AA- Estable Nuevo instrumento
Sep-14 AA- Estable Resefia anual
Mar-15 AA- Estable Nuevo instrumento
Sep-15 AA Estable Cambio de clasificacion
Oct-15 AA Estable Nuevo instrumento
Jun-16 AA Estable Resefia anual
Ago-16 AA Estable Nuevo instrumento
May-17 AA Estable Nuevo instrumento
Jun-17 AA Estable Resefia anual
Ene-18 AA Estable Nuevo instrumento
May-18 AA Estable Resefia anual
Oct-18 AA Estable Nuevo instrumento
May-19 AA Estable Resefia anual

DEPOSITOS DE CORTO PLAZO

Fecha Rating Tendencia Motivo
Jun-13 N1+ Estable Primera clasificacion
Sep-13 N1+ Estable Resefia anual
Sep-14 N1+ Estable Resefia anual
Sep-15 N1+ Estable Resefia anual
Jun-16 N1+ Estable Resefia anual
Jun-17 N1+ Estable Resefia anual
May-18 N1+ Estable Resefia anual
May-19 N1+ Estable Resefia anual
Fecha Rating Tendencia Motivo
Jun-13 A+ Estable Primera clasificacién
Sep-13 A+ Estable Resefia anual
Sep-13 A+ Estable Nuevo instrumento
Sep-14 A+ Estable Resefia anual
Sep-15 AA- Estable Cambio de clasificacion
Jun-16 AA- Estable Resefia anual
Jun-17 AA- Estable Resefia anual
May-18 AA- Estable Resefia anual
May-19 AA- Estable Resefia anual
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Definicion de categorias de clasificacion

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pacta-dos, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

Categoria N1

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

Categoria SA3

Refleja ninguna expectativa de alguna forma de respaldo externo. Este puede ser el caso de pequefias instituciones de crédito no afiliadas a algln
ente unificador y sin una importante posicién en el mercado nacional o local. En este caso no se aplica una mejora en la clasificacién a las instituciones
que cumplan con este perfil.

La Subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccion dentro de la categoria de clasificacién.
La Subcategoria “-” es indicativa de una menor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.

La tendencia “Estable” denota estabilidad en sus indicadores.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ninglin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




