(@24 ICR Chile

FONDOS DE INVERSION

ACCION DE RATING

7 de junio, 2019

Comunicado de Clasificacion

RATINGS

BTG Pactual Deuda Corporativa
Chile FI

Cuotas 1° Clase Nivel 1

Estados financieros 1Q-2019

Para mayor informacion, ir a seccién
Evolucién de ratings

METODOLOGIAS

Metodologia de clasificacién de fondos de
inversion

CONTACTOS

Makarenna Galvez +56 2 2896 8210
Subgerente de Clasificacion

mgalvez@icrchile.cl

Hernan Valenzuela +56 2 2896 8216
Analista

hvalenzuela@icrchile.cl

BTG Pactual Deuda Corporativa Chile FI

Comunicado de clasificacidon de riesgo

ICR ratifica en categoria Primera Clase Nivel 1 la clasificacién asignada a las cuotas de BTG
Pactual Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion. El rating asignado se sustenta en los

siguientes factores:

e Elrespaldo de BTG Pactual Chile Administradora General de Fondos S.A,, filial de Banco
BTG, que opera en Brasil desde hace mas de 30 afios. La administradora cuenta con
directores y ejecutivos principales que tienen vasta experiencia y poseen las habilidades
necesarias para la correcta gestién de carteras de inversion y de fondos de terceros.

e Cartera madura, concentrada principalmente en instrumentos de deuda de largo plazo
y con un bajo perfil de riesgo crediticio. El 57,3% correspondia a instrumentos de deuda
de largo plazo en escala local transados en Chile, distribuidos en categoria A con un
33,2% de participacion sobre cartera, un 16,3% en categoria AA 'y 7,75% en categoria
AAA. En relacién a los instrumentos transados en el extranjero en escala internacional
el fondo presentaba un 2,36% del activo en clasificacién C, correspondiente a un bono
de Corp Group Banking S.A.

e Adecuado nivel de diversificaciéon de los emisores del fondo. Al 30 de marzo 2019, la
cartera total alcanzé $308.711 millones, representando el 96,43% del activo total, con
207 posiciones distribuidas en 75 emisores. La mayor inversién ascendié a $52.530
millones, correspondientes a instrumentos emitidos por la Tesoreria General de la
Republica, cifra que representaba el 16,41% del activo total del fondo. Le siguen
Scotiabank Sud Americano y Tanner Servicios Financieros, con un 5,04%y un 4,62% del
activo del fondo, respectivamente.

El objetivo del fondo es invertir en instrumentos de deuda corporativa emitidos en Chile,
considerando también instrumentos de deuda corporativa emitidos por entidades chilenas en
el extranjero. Para esto, el fondo podra invertir en todo tipo de instrumentos y contratos
emitidos por empresas o entidades nacionales, incluyendo especialmente dentro de ello
pagarés, titulos de deuda o cualquier otro instrumento o contrato, procurando mantener
invertido al menos un 70% de su activo en los instrumentos indicados.

ICR destaca que el fondo presenta politicas de inversién, liquidez y endeudamiento alineados
con el Acuerdo N°31 refundido de la Comisién Clasificadora de Riesgo. Asimismo, cuenta con
procedimientos determinados para el tratamiento de eventuales excesos de inversién.
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COMUNICADO DE CLASIFICACION ICR CLASIFICADORA DE RIESGO

Evolucion Rating

PRIMERA CLASE NIVEL 1
Cuotas con la mas alta proteccién ante pérdidas asociadas y/o mayor probabilidad de cumplir con los objetivos planteados en su

definicién.
Fecha May-16 May-17 May-18 May-19
Rating 1° Clase Nivel 1 1° Clase Nivel 1 1° Clase Nivel 1 1° Clase Nivel 1
Tendencia Estable No Aplica No Aplica No Aplica
Accion de rating Confirmacion Confirmacion Confirmacion Confirmacion
Motivo Resefia Anual Resefia anual Resefa anual Resefia anual

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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