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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AA- fm para riesgo de
crédito, y en categoria M1 para riesgo de mercado, las cuotas del
fondo mutuo EuroAmerica Ddlar, en adelante el fondo o EuroAmerica
Délar.

El fondo se define como tipo 1, es decir, que orienta su inversion a
instrumentos de deuda de corto, medianoy largo plazo, denominados
en ddlares y emitidos por emisores nacionales y extranjeros.

La clasificacidn para riesgo de crédito se sustenta principalmente en
la administracién y gestion de la cartera, asi como también en el grado
de diversificacién y concentracién por emisor, en cumplimiento de las
politicas de inversidn segun tipo de instrumento y clasificacion de
riesgo de los instrumentos. Por otra parte, la clasificacidn de riesgo de
mercado, se fundamenta en la baja exposicidn de la cartera a cambios
en las condiciones de mercado dada su baja duracién. Respecto a lo
anterior:

Administracion: EuroAmerica Administradora General de Fondos es
propiedad de EuroAmerica S.A. en un 99,9%, mientras que el porcen-
taje restante pertenece a Asesoria e Inversiones Siban Dos Ltda.

Al 14 de septiembre de 2018, la administradora manejaba un total de
29 fondos mutuos, alcanzando un patrimonio efectivo de $630.226
millones, distribuido entre 31.354 participes.

Tipo de instrumentos: Al 31 de agosto de 2018, la totalidad de la
cartera se encontraba invertida en depdsitos a plazo fijo con
vencimiento a corto plazo (DPC). Del mismo modo, la totalidad de la
cartera esta compuesta por instrumentos de emisores nacionales
denominados en ddlares. Esta composicion de la cartera es recurrente
para los ultimos 24 meses evaluados. Sin embargo, ocasionalmente la
cartera invirtio en pagarés descontables de Banco Central de Chile
(PDBC), con montos acotados que no superaron el 10% de
participacién sobre el total de la cartera.

Clasificacion de riesgo: Durante agosto 2018, el 100% de las
inversiones de la cartera mantenian clasificacién de riesgo en
categoria N1 o superior, al tratarse de depdsitos con vencimientos en
el corto plazo.

Respecto a los intrumentos sin clasificacion de riesgo, presentes
durante los meses de mayo, junio y julio de 2018, estos correspondian
a pagarés descontables del Banco Central.

En términos del tipo de instrumentos y clasificacion de riesgo de la car-
tera del fondo, éste no ha mostrado sefales de incumplimiento de sus
politicas de inversion.

Emisores: Al 31 de agosto de 2018, la cartera del fondo estaba con-
formada por instrumentos de instituciones bancarias nacionales, tota-
lizando USS$16,62 millones, a través de inversiones asociadas a diez
emisores.

Respecto a la participacion de cada emisor sobre el activo total del
fondo, se destaca Banco Santander, que concentra un 16,02% del ac-
tivoy 17,51% de la cartera total del fondo.

Patrimonio y participes: Al cierre de agosto 2018, el patrimonio del
fondo llegd a los US$18,17 millones, valor que comparado al mismo
mes de 2017 cayd en 42,45%. Si se compara con el mes de agosto de
2016, la baja en el monto del patrimonio alcanza un 58,17%.

Por otra parte, el nimero de participes llegd a los 337, lo que
representa una disminucién de 10,85% cuando se compara con agosto
de 2017 y un aumento 56,02% cuando se contrasta con agosto de
2016.

Duracidn: Durante agosto 2018, la cartera exhibié una duracién de 18
dias, inferior a la duracién promedio calculada entre agosto 2016 y
agosto 2018, de 34 dias.

En particular, se observa que, durante los meses de 2017 hay una caida
sostenida de la duracidn. Esto indica una menor exposicion de los ins-
trumentos a los cambios de valor provocados por la volatilidad de ta-
sas de interés.

Valor cuota y rentabilidad: El valor cuota de la serie D, a agosto de
2018, alcanzd los $1.078,73, Este valor corresponde al valor maximo
en los ultimos 24 meses. Asimismo, el retorno nominal mensual de la
serie fue de 0,21%, en tanto que la rentabilidad nominal acumulada
respecto a agosto 2016, ascendié a 2,60%.

Reglamento interno: ICR destaca que el fondo no ha registrado incum-
plimientos de su politica de inversion, liquidez y endeudamiento. Asi-
mismo, cuenta con procedimientos definidos para el tratamiento de
eventuales excesos de inversion.
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Eefinicic’m de Categoria

Historial de Clasificaci

CATEGORIA AA . . :

- Rating Tendencia Motivo

Cuotas con muy alta proteccidn ante pérdidas asociadas a riesgo credi- Dic-14 AA-fm/M1 Estable Primera Clasificacién

ticio. Oct-15 AA-fm/M1 Estable Resefia Anual
Sep-16 AA-fm/M1 Estable Resefa Anual

La Subcategoria “- “se refiere a aquellas cuotas con menor proteccion sep-17 LAy 19 Estable Beseialiiual
Sep-18 AA-fm/M1 No aplica Resefia Anual

dentro de la categoria.

CATEGORIA M1

Corresponde a aquellas cuotas con la mas baja sensibilidad ante cam-
bios en las condiciones de mercado.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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