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Instrumentos

Rating
AA+ fm/M1

Cuotas de fondos mutuos serie: Unica

Accidn de Rating

Confirmacion N/A

Tendencia Metodologia

Metodologia de fondos mutuos

Fundamentos de Clasificacion
[ |

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AA+ fm para riesgo de
crédito y M1 para riesgo de mercado, la clasificacion asignada a las
cuotas del fondo mutuo Scotia Ddlar.

La clasificacion de riesgo de crédito se sustenta en el fuerte respaldo y
experiencia de Scotiabank Chile S.A. como sociedad controladora de
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., asi como en la ca-
pacidad de los principales ejecutivos de la administradora y adecuadas
politicas internas de ésta, lo que se traduce en una participacion de
mercado relevante, en términos de participes y patrimonio. Por otro
lado, el reglamento interno del fondo, a través del objetivo de la enti-
dad vy las politicas de inversion, cumple con la normativa vigente.

La clasificacidn de riesgo de mercado se fundamenta en la baja dura-
cién promedio de la cartera de inversiones, limitando la sensibilidad
de ésta frente a eventuales cambios en las tasas de interés. A abril de
2017, los instrumentos con vencimientos menores a 90 dias, concen-
traban el 57,2% de total de valor de la cartera. Por otro lado, la dura-
cién promedio de cartera a abril de 2017 fue de 40 dias, cifra menor al
promedio registrada para los ultimos 24 meses (55 dias), lo cual per-
mite mantener holgura con respecto a su limite superior de 90 dias.

Al cierre de abril de 2017, Scotia Administradora General de Fondos
Chile S.A. administraba un total de 19 fondos mutuos, alcanzando un
patrimonio efectivo de $1.150.460,6 millones, que representa el 3,3%
de participacién en la industria de fondos mutuos, mientras que, en
términos de numero de participes, la administradora mantenia 92.916
participantes, representando el 4,1% del total de participes en la in-
dustria.

El fondo Scotia Ddlar es un fondo mutuo de inversién en instrumentos
de deuda de corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias - extran-
jero — derivados (Tipo 1), dirigido a personas naturales y juridicas que
buscan optimizar sus ahorros en un horizonte de corto plazo y con bajo
perfil de riesgo.

Al 30 de abril de 2017, las inversiones del fondo correspondian en su
mayoria a depdsitos de corto plazo (88,25%) y el resto a bonos del
Banco Central en pesos (11,75%), manteniendo durante los ultimos 24
meses un comportamiento estable en su composicion. Asimismo, en
términos de clasificacion de riesgo, la cartera se compone de instru-
mentos de categoria N1y NA, manteniendo asi, una excelente calidad
crediticia de la cartera del fondo.

Al 30 de abril de 2017, el fondo cuenta con nueve emisores siendo el
principal de ellos BBVA, el cual posee el 16,6% del activo total del
fondo seguido de Banco de Chile y Banco Consorcio con el 14,2% y
11,8% del activo, respectivamente.

El patrimonio del fondo fue de US$42,3 millones a abril de 2017, refle-
jando un aumento del 20,5% respecto a abril de 2016. Asimismo, al-
canzé los 1.527 aportantes, que representa una baja del 6% respecto
al afio anterior, donde solo un aportante es institucional.

Industria de Fondos Mutuos

Mayo 2017


mailto:floyola@icrchile.cl
mailto:fvilla@icrchile.cl
mailto:ggajardo@icrchile.cl

Comunicado Anual de Clasificacion | Fondo Mutuo Scotia Dolar ICRCHILE.CL 2

Eefinicic’m de Categorias

CATEGORIA AA CATEGORIA M1

Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo cre-  Corresponde aquellas cuotas con las mas baja sensibilidad ante cam-

diticio. bios en las condiciones de mercado.

e ., Fecha Rating Tendencia Motivo

La subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccidn dentro de may-13 AA+Hm/M1 Estable Resefia Anual

la categoria. may-14 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
may-15 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
may-16 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
may-17 AA+fm/M1 No aplica Resefia Anual

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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