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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AA+fm para riesgo de
crédito y M1 para riesgo de mercado para las cuotas serie UNICA del
fondo mutuo Scotia Délar (el fondo).

El fondo corresponde a un fondo mutuo de tipo 1, orientado a las ne-
cesidades de los participes que requieran invertir sus excedentes en
moneda dolar, interesados en adquirir cuotas con liquidez de corto
plazo, asumiendo los riesgos inherentes a la cartera de inversiones es-
tablecida de acuerdo a la politica de inversién del presente regla-
mento.

La clasificaciéon de riesgo de crédito se sustenta principalmente en la
administracién y gestion de la cartera. Del mismo modo, en el grado
de diversificacion y el cumplimiento de las politicas de inversion res-
pecto al tipo de instrumento y clasificacidén de riesgo. Por otro parte,
la clasificacién de riesgo de mercado se fundamenta en la baja dura-
cion de la cartera de inversiones, limitando la sensibilidad de ésta
frente a eventuales cambios en las tasas de interés. Asi también, por
la alta liquidez de los instrumentos que componen su cartera. Res-
pecto a esto:

Administracion: Scotiabank Chile S.A. como sociedad controladora de
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., cuenta con un di-
rectorio de reconocida trayectoria profesional y conocimiento del sec-
tor.

Al 1 de mayo de 2018, Scotia AGF S.A, segun informaciéon publicada
por la AAFM, contaba con un patrimonio administrado efectivo de
$1.163.537,8 millones y 85.976 participes, ubicando a la administra-
dora en el undécimo y séptimo lugar en la industria, respectivamente.

Tipo de instrumentos: La cartera del fondo en abril de 2018, estaba
compuesta en un 100% por depdsitos a corto plazo (DPC) denomina-
dos en délares, la predominancia de estos instrumentos se mantuvo
durante todo el periodo comprendido entre enero de 2016 y abril de
2018. De esta manera, se cumplen los limites estipulados en el regla-
mento interno del fondo.

Clasificacion de riesgo: Al cierre de abril de 2018, el 100% de los
instrumentos de la cartera contaban con una clasificacion N1 o
superior, categoria predominante del periodo. Dado esto, la cartera
refleja un bajo nivel de riesgo y cumple con lo establecido en su
reglamento interno.

Diversificacion: Al 30 de abril de 2018, el fondo contaba con nueve
emisores. Por su parte, el total de la cartera alcanzé USS 47,12 millo-
nes y el total de activos USS$ 47,13 millones.

Como principal emisor destacaba BBVA con el 18% del activo del
fondo, seguido por Banco Security y BCI, con el 17% y 14,9% del activo
del fondo, respectivamente. Durante el periodo evaluado, ningln emi-
sor registré una inversion superior al 20% del activo del fondo, en con-
cordancia con lo expuesto en el reglamento interno vigente.

Duracion: En abril de 2018, la duracidn de la cartera llegd a 36 dias,
inferior al promedio de 48 dias, medido desde enero de 2016, y pre-
sentaba una amplia holgura respecto al maximo de 90 dias y un com-
portamiento estable reflejando una muy baja sensibilidad ante cam-
bios en las tasas de mercado.

Patrimonio y participes: El patrimonio del fondo al cierre de abril de
2018, alcanzé USS 47,13 millones, con un total de 1.462 participes, 3
de ellos institucionales. Esto representd un aumento de 11,33% y una
disminucidn de 4,26%, respectivamente a un aio.

Valor cuota y rentabilidad: El valor cuota, al cierre de abril de 2018,
alcanzd un valor de USS 123,79, representado una rentabilidad men-
sual de 0,11%. La rentabilidad promedio de los ultimos 24 meses fue
de 0,04%, mientras que la rentabilidad acumulada fue de 1,09%. En
tanto, la volatilidad fue de 0,035% para el mismo periodo.

Reglamento interno: El fondo no ha registrado incumplimientos de su
politica de inversién, liquidez y endeudamiento. De igual manera, el
fondo cuenta con procedimientos definidos para el tratamiento de
eventuales excesos de inversién.
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Definicion de Categorias

- rs
CATEGORIA AA+
C!J.ot.as con muy alta proteccidén ante pérdidas asociadas a riesgo cre- Fecha Rating E—— Motivo
diticio. may-13 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
. u T ., -14 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
La subcategoria “+” es indicativa de una mayor proteccion dentro de may
,g yorp may-15 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
la categoria. may-16 AA+fm/M1 Estable Resefia Anual
B may-17 AA+fm/M1 N/A Resefia Anual
CATEGORIA M1 may-18 AA+fm/M1 N/A Resefia Anual

Corresponde aquellas cuotas con las mas baja sensibilidad ante cam-
bios en las condiciones de mercado.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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