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Instrumentos Rating Acción de Rating Tendencia Metodología 

Cuotas de Fondos Mutuos 
Serie Clásica, APV y Familia. 

AA+ fm/M1 Confirmación Estable Metodología de fondos mutuos 

 

 

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en Categoría AA+ fm/M1, con Ten-

dencia “Estable”, las cuotas del Fondo Mutuo BCI Rendimiento. 

La clasificación de riesgo de crédito se fundamenta en que el fondo 

administra una cartera de inversiones conservadora, que cumple a ca-

balidad con las disposiciones establecidas en su reglamento interno, 

manteniendo una composición estable en el tiempo y respetando los 

límites de diversificación, en términos de instrumento, emisor y clasi-

ficación de riesgo. 

La clasificación considera la posición de liderazgo y la vasta experien-

cia de BCI Asset Management Administradora General de Fondos y los 

profesionales que la integran, en la administración de recursos de ter-

ceros, con políticas y procedimientos internos bien definidos, un ade-

cuado manejo de conflictos de interés y elevados estándares de ges-

tión de carteras y asignación de activos. 

Asimismo, la clasificación considera el respaldo otorgado a la admi-

nistradora por el Banco BCI, una de las instituciones financieras líde-

res en Chile, además de poseer una amplia trayectoria y diversifica-

ción de servicios en la industria financiera, a través de sus importantes 

filiales. 

La clasificación en categoría M1 para riesgo de mercado se sustenta 

en la baja duración de la cartera de inversiones, que promedia 34 días 

para los últimos 24 meses, lo que refleja una baja exposición de la 

cartera a cambios en las condiciones de mercado. 

El Fondo BCI Rendimiento se define como un fondo mutuo tipo 1, es 

decir, orientado a la inversión en instrumentos de deuda de corto 

plazo, con una duración de cartera menor o igual a 90 días Nacional - 

Derivados. 

En noviembre de 2016, el fondo alcanzó un patrimonio de $94.442 

millones, y presenta estabilidad en el número de partícipes, con una 

adecuada atomización. A la misma fecha, el fondo cuenta con dos par-

tícipes institucionales (en la serie APV) de los 8.696 partícipes totales. 

El valor cuota del fondo mantiene un comportamiento muy estable, 

con aumentos sucesivos pero acotados, en línea con el segmento de 

fondos mutuos tipo 1. En consecuencia, la cuota del fondo alcanza su 

mayor valor en noviembre de 2016, de $38.998 para su serie clásica y 

de $47.429 para su serie APV. 

El fondo mutuo BCI Rendimiento es administrado por BCI Asset Ma-

nagement Administradora General de Fondos S.A., sociedad que per-

tenece en un 99,90% al Banco de Crédito e Inversiones, el cual cuenta 

con una extensa experiencia en el mercado financiero nacional. A no-

viembre de 2016, la sociedad administraba un total de 50 fondos mu-

tuos, alcanzando un patrimonio efectivo de $4.215.305 millones, dis-

tribuido entre 210.844 partícipes, lo que representa el 13,6% y 9, 9% 

de la industria de fondos mutuos, respectivamente, alcanzando el ter-

cer lugar de la industria en patrimonio administrado. 
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Definición de Categorías

CATEGORÍA AA+ 

Cuotas con muy alta protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
La Subcategoría “+” indica una mayor protección dentro de la Categoría 
AA 
 

CATEGORÍA M1 

Corresponde aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cam-

bios en las condiciones de mercado. 

Historial de Clasificación 

 

 

 

Historial de Clasificación 

Fecha Rating Tendencia Motivo 

Mar-12 AA+ fm/ M1 Estable 1° Clasificación 

Feb-13 AA+ fm/ M1 Estable Reseña Anual 

Feb-14 AA+ fm/ M1 Estable Reseña Anual 

Ene-15 AA+ fm/ M1 Estable Reseña Anual 

Ene-16 AA+ fm/ M1 Estable Reseña Anual 

Dic-16 AA+ fm/ M1 Estable Reseña Anual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La opinión de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el 

resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que 

voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

http://www.icrchile.cl/

