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Alto Patrimonio, BCI, Clasica y Gamma.

Fundamentos de Clasificacion
||

ICR Clasificadora de Riesgo clasifica en categoria AA+/fm para riesgo
de crédito y M1 para riesgo de mercado las cuotas del fondo mutuo
BCI Délar Cash, en adelante el fondo.

El fondo corresponde a un fondo mutuo tipo 1, orientado a la inversion
en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor o igual
a 90 dias. El fondo tiene como objetivo invertir en instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos por emisores que par-
ticipan en el mercado nacional y extranjero, manteniendo invertido
como minimo el 60% de sus activos en instrumentos denominados en
moneda délar de los Estados Unidos de América.

La clasificacion de riesgo de crédito se sustenta principalmente en que
la administradora mantiene una posicion de liderazgo en la adminis-
tracion de recursos de terceros, con politicas y procedimientos inter-
nos bien definidos, un adecuado manejo de conflictos de interés y ele-
vados estandares de gestion de carteras y asignacién de activos, ade-
mas se considera la muy baja probabilidad de default de los instrumen-
tos en cartera, junto a la adecuada diversificacion de portafolio. Por
otra parte, la clasificacion de riesgo de mercado se fundamenta en la
baja duracién de la cartera de inversiones, lo que refleja la baja sensi-
bilidad de ésta ante cambios en las tasas de mercado. Respecto a esto:

Administracién: El fondo es administrado por BCl Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., sociedad controlada por
Banco BCl, una de las instituciones financieras lideres en Chile.

BCl Asset Management posee ejecutivos con vasta trayectoria y capa-
cidad, proporcionando una adecuada estructura administrativa. La ad-
ministradora, al 30 de noviembre de 2018, contaba con un total 55
fondos mutuos, alcanzando un patrimonio efectivo de $5.097.615 mi-
llones, cifra que representaba el 13,43% del patrimonio total de la in-
dustria.

Tipo de instrumentos: Al cierre de octubre de 2018, la cartera ascen-
dié a USS$354.996 millones, tratdndose Unicamente de instrumentos
emitidos por emisores nacionales. Ademas, el 97,6% de ésta se con-
centrd en depdsitos a corto plazo, mientras que el 2,4% restante co-
rrespondia a bonos de la Tesoreria General en pesos.

Al cierre de octubre 2018 el 97,6% del activo total estaba denominado
en ddlares estadounidenses. En linea con el comportamiento de fondo
los ultimos 24 meses, que fue consistente con su politica de inversidn

para cada uno de los periodos evaluados desde octubre 2016 a la fe-
cha.

Clasificacion de riesgo: Al cierre de octubre de 2018, un 97,6% de la
cartera correspondia a instrumentos con clasificacion de riesgo en ca-
tegoria N1 o superior. Adicionalmente, el 2,4% restante correspondia
a instrumentos sin clasificacion de riesgo, los cuales corresponden en
su totalidad a bonos de la Tesoreria General de la Republica.

Diversificacion: La cartera del fondo al cierre de octubre de 2018, con-
taba con 74 posiciones, destacando que una de éstas correspondia a
una operacion simultdnea. A la misma fecha, las inversiones se man-
tenian en 13 emisores, donde los cinco principales concentraban el
68,01% del activo total.

Como principal emisor destacaba a Banco Bice con el 16,8% del activo
del fondo, seguido por Banco de Chile y Banco Consorcio con el 15,12%
y 13,88% del activo, respectivamente. Se destaca que ningun emisor
excedio el 20%, limite maximo estipulado en su reglamento interno.

Duracion: Al cierre de octubre de 2018, la cartera presentaba una du-
racién de 36 dias, cercano a su promedio de 33,4 dias evaluado para
los ultimos 24 meses. En general, la cartera presenta una duracion es-
table y con holgura respecto a su maximo de 90 dias, lo que refleja una
baja sensibilidad ante cambios en las tasas de mercado.

Patrimonio y participes: El patrimonio del fondo, al cierre de octubre
de 2018, alcanzd un total de US$355,5 millones, exhibiendo una caida
de 27,01% respecto a octubre del aifio anterior. La caida anteriormente
sefialada se explica por una disminucién de 304 participes respecto a
octubre de 2017, totalizando 7.405 hacia octubre de 2018.

Valor cuota y rentabilidad: El valor cuota de la serie Clasica ha mos-
trado un crecimiento sostenido, llegando a un valor de US$123,1 en
octubre de 2018, con un crecimiento de 1,13% a doce meses y una
rentabilidad mensual de 0,14%, rentabilidades medidas en ddlares. En
términos acumulados, la rentabilidad calculada respecto a 24 meses
fue de 1,34%.

Reglamento interno: ICR destaca que el fondo no ha registrado incum-
plimientos de su politica de inversion, liquidez y endeudamiento. Asi
también, el fondo cuenta con procedimientos definidos para el trata-
miento de eventuales excesos de inversion.
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Eefinicic’m de Categorias

CATEGORIA AA+ i
Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. HISTORIAL DE CLASIFICACION
Fecha Rating Tendencia Motivo
La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la Categoria. Dic-18 AA+fm/M1 No aplica Primera clasificacién

CATEGORIA M1

Corresponde a aquellas cuotas con la mas baja sensibilidad ante cam-
bios en las condiciones de mercado.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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