REGLAMENTO INTERNC
DE CLASIFICACION

ICR CLASIFICADORA DE RIESGO
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ElDirectoriode International Credit Rating Limitada (en adelante 1@RYyjrtud delo establecido en el Titulo XV, de la

ley 18.045 de Mercado de Valores y con motivo de su inscripcion en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo
aprobd, con fecha 2 de diciembre de 2014, un nuevo Reglamento Interno en cumplimiento de lotdippuées

Comision del Mercado Financigien adelante |I&CMF a través de su Norma de Caracter General N° 361 de fecha 6 de
marzo de 2014Este Reglamento Interno ha sido modificado oportunamente a fin de dar cumplimiento a las
modificaciones regulatorias aplicables y como consecuencia a la aplicacién de buenas practicas.

En la elaboracién del presente Reglamento Interno, se ha tomado en cuenta no sélo que las actividades de clasificacior
de riesgo se realicen cabjetividad e ndependencia, transparencia y consistensiap también la posibilidad de
generar mecanismos mas eficientes de control sobre el ejercicio de la actividad por parte de sus profesionales.

El Directoio manifiesta su compromiso y el de ICR, de evaluarigaepermanentemente la aplicacién y efectividad del
Reglamento Interno, de manera de asegurar el mejor cumplimiento de los objetivos sefialados.

El presente Reglamento Interno serd de cumplimiento obligatorio por parte ael@isoradoresie ICR. Las acidades
realizadas por losolaboradoresie ICR para la prestacion de los servicios de clasificacion, se ajustaran al cumplimiento
del presente documento

Por ultimo, el Directdo expresa su intencién de adoptar y hacer que se adopten las medidas gltemasecesarias,
para asegurar que el contenido del Reglamento Interno sea conocido y comprendido por todos sus destinatarios, asi
como también velar de manera permanente por su cumplimiento.
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Losencargadsde la elaboracion y mantencién de las normas contenidas en el reglamento intermet&darente de
Clasificacién de Riesgal Oficial de Cumplimientalependiendo de la materia que segule mientras que la
aprobacion del reglamento interno estara encargdéaDirectoriode ICR Clasificadora de Riesgo
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Por designacion d@irectoriode ICR Clasificadora de Riesgo, el encargado de la supervision del cumplimiento de las
normas del reglamento interno sera@ficialde Cumplimiento de la Compafiia que se llevara cabo con una
periodicidad anualquien anualmente emitira uimforme al directorio ElOficialde Cumplimiento no participara en otras
actividades relacionadas con la clasificacion de riesgo. Si participargpacmmael equipo quéertifica Modelsde
Prevencién de Delitosontemplado en la Ley 20.393.
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Las clasificaciones de riesgo son opiniones que reflejan la capacidad de pago de un emisor, un instrumento financiero
una obligacion. Son opiniones geealtan la habilidad y disposicién de un emisor, de realizar pagos en tiempo y forma
de obligaciones presentes (ya sea principal, intereses, obligaciones con asegurados), con respecto a los términos y
condiciones de la obligacion asumida.

Las tasificacioms de riesgo del area de finanzas estructuradas reflejan una opiniéon sobre la habilidad de una cartera de
activos para pagar a los inversionistas de acuerdo con la prioridad de pagos de cada instrumento financiero.

En el caso de $xlasificaciones deesgo de fondos mutuos inversion,es una opinion respecto al riesgo de crédito y
riesgo de mercadq fondos mutuos; y una opinién respecto a la proteccion con que cuentan las cuotas ante pérdidas, y
la probabilidad de cumplir con lo detallado en el reglatoanterno del fondog fondos de inversiéa.

Por ultimo, en el caso de titulos accionarios, la clasificacion de riesgo es una opinién que refleja una combinacion de
solvencia, rentabilidad y volatilidad de los retornos.

Lasclasificacionesle riesgosio son recomendaciones de compra, venta 0 mantencion de un instrumento, y no buscan
determinar el precio de mercado de un actias clasificaciones de riesgngden ser modificados al alza o a la baja,

ser puestos en observacion, ser confirmados o dethweados en cualquier momento del tiempo, cada vez que existan
elementos que ameriten un analisis en detalle.
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La escala dms clasificaciones de riesgibs ICR provee una referencia y representacion precisa de la posicion crediticia
de un emisor. ICRiliza un lenguaje de letras simple y sencillo para permitir a stakeholders e inversionistas comunicarse
en un lenguaje comun. Las escalagiiissificacion de Riesgasus definiciones se encuentran disponibles en nuestro sitio
web.
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Al generar opiniones de clasificacién de riesgo, ICR Clasificadora de Riesgo adhiere a los siguientes principios:

Objetividad e Independencia

ICR se compromete a mantener imparcialidad en todo sentido. Con este fin, ICR pdimses yabirocedimientos para
asegurar la integridad y objetividad del procesdasificacion de Riesgasi como para prevenir potenciales conflictos

de interés y una mala utilizacion de informacion confidencial. La credibilidad y aceptacion por elosercéus activos

mas valorados de la compafiia. ICR reconoce que el uso inapropiado de la informacioén, por parte de sus colaboradores
podria perjudicar su reputacion.

Consistencia

La consistencia se logra mediante la aplicacién de metodologias dieatadif de riesgo y procesds establecidos y
conocidos. BEComitéde Clasificacion de ICR asegura lgseclasificacionede riesgo®stén sujetos a escrutinio, se basen
en toda aquella informacién conocida y relevante, y que cada decisién de claificecirpore una perspectiva global.

Oportunos

ICR se comprometeraonitorear sus clasificaciones y amntenerlasclasificaciones de riesgastualiza@dsy, en caso

de que ocurran acontecimientos no anticipados, de proporcionar una opinién infordedenera oportunakn los

casos en los que sea necesalds, Clasificaciones de Riesgbsendrandzy’ a (| (dza RS miényaseh 6 & SN |
Comitéde Clasifcacidnasigna y actualiza la clasificacion vigefitsto permitira a ICR contar con el tiempo necesario
paracompletar su revisién, y al mismo tiempo continuar entregando informacipaldico. El monitoreo de los

emisores se realiza utilizando un progagento interno, el cual, en base a distintas variables (resultados e indicadores,
tiempo de analisis necesario, riesgo de la industria, nivel de regulacién de la industria, entre otros) asigna un valor que
refleja el nivel de monitoreo que requiere el exoi.

Precision
ICReconsidera que la precisién en la determinacinlasclasificaciones deesgosse logra a través derocesos de
andlisis llevados a cabo por personal experimentado, capacitado y discipkmaclamplimientode politicas de

clasificaciones de riesgametodologiapredeterminadasprocesos y procedimient@ineados a la regulacion aplicable
y mejores practicas
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Las clasificaciones de riesgamn determinados por u@omitéde Clasificaciode Riesgpen adelante también
llamado Comité de Clasificacidra realizacion d€omitéde Clasificacion permite que las decisiones de
clasificaciones de riesgesan: una evaluacion colectiva de la opinite ICR, por sobre la vision de uno o dos
analistas; basada en informacion suficiente, incorporando tanto una vision global como local, y aplicando una
metodologia aprobada; e independiente, libre de cualquier conflicto de interés.

Losintegrantes del Comitéerannombradospor elDirectoria H comité esta formado pd8 integrantes, siendo 3
integrantes el quorum minimo para sesionar.

LosComités de Clasificacion de Riesgo son convocados para determinar acciones de clasificacign dehies
clasificaciones de riesgosievas y existentes, asignados a instrumentos de oferta pulilicdos accionarios,
obligaciones de compainiias de seguros, bonos securitizados, y cualquier otro instrumento que requiera una
clasificacion deiesgo.

LosComités de Clasificacion de Riesgo pueden ser temporales o definitivos, y pueden ser llevados a cabo de maner
presencial, via conference call o de forma electrgrizgual serd detallado en el Acta del Comité de Clasificacion

ACCIONES QDEBEN SER REVISADAS EN COMITE DE CLASIFERASOD:

9 Primemrcclasificacién de riesgdel emisor

Clasificacion de riesgte nueva linea (de bonos, efectos de comercio, etc.) de un emisor
Cambios de clasificacion (a excepcion de términos de clasgifiga

Cambios de tendencia en la clasificacion

Revision de Estados Financieros Trimestrales

Evaluacién de impacto en la clasificacion de riesgo

= =4 =4 4 A

CadaComité deClasificacion de Riesdebe incluir al menos 3 votos. Cadeegrantedel Comitéposee un votp
comenzando desde el votante mas junior hasta el mas senior. El voto de la nfegonism minimo de 3 votos en
total) constituira la aprobacion de la accion de clasificadidmesponsable de la clasificacion que se esté evaluando
tendra derecho a vopero no a voto.

Otros analistag/o colaboradoregle ICR podran participar bEomitésin derecho a voto, siempre y cuando esa
persona no posea conflictos de intergse imposibilite su participacion en el proceso de clasificacion

Lasprohibiciones y/o restricciones que existen en funcion de la idoneidad y existencia de conflictos de interés, se
detallan en el punto 6 de este Reglamento Interno.

CadaComitéde Clasificacién debe incluir un Presidente@eimité.El Presidente es el integrante dabmitéde
mayor rango. Es el responsable de supervisegdhzaciordel Comité de Clasificacigmalidar la inexistencia de
conflicto de interés en los participazg del Comité procurar la observancia des procedimientos para asegurar la
operacionadecuada del Comité

LosComitéde Clasificaciode Riesgse realizaran en el momento que sea necesaffin de garantizar el
monitoreo permanente de las clasifiéaces de ICR

No existen plazos establecidos para la adopcion de acuerdos.
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Las presentaciones realizadagaimitéde Clasificacion contendran de forma general lo siguiente:

= =4 4 4 4 -4 -4 A - -
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Cantidad, calidad y limitaciones de la informacién disponible.

Informacion requerida para el proceso de clasificacion.

Identificacion de la(s) metodologia(s) aplicadas.

En caso de existir, cagonarios tipo enviados al emisor, con el fin de evaluar aspectos cualitativos.
Fuentes de informacion.

Recomendacion delasificacion de riesgosu significado.

En caso de existir, evolucion de la clasificacién de riesgo de los Ultimos 5 afios.

Discun de los principales factores considerados.

Indicadores financieros, comparacion de indicadores para compafiias similares.

Proyecciones financieras y analisis de stress, en caso de corresponder. Por su haturaleza, no corresponde efectua
proyecciones eancos, compafiias de leasing y factoring, fondos mutuos, fondos de inversiéon y compaiiias de
seguros. En el caso de corporaciones, no aplica el uso de proyecciones y stress cuando se esté analizando un nue
instrumento con cargo a una linea ya inscritegralo el analisis sea referido a variables de Gobierno Corporativo, o
cuando existan garantias estatales.

Informacion relevante incluida en presentaciones del emisor, informacion de mercado (graficos de precio de
acciones y bonos) e informacién acercaalabtustria.

TJ¢
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Se coordinan reuniones de trabajo que profundicen los conocimientos sobre la empresa. La politica de ICR ealreunirse
menosunavez al afipcon cada una de las compafiias que clasifica

Normalmente, la reunion es llevada a cabo con miembros de la administracion de la compafiia (Gerente General,
Gerente de Finanzas). Los tépicos que se busca abordar en estas reuniones dependen del tiporidesital gste
pertenece la compafiia. No obstante, los temas generales son los siguientes:

=4 =4 =4 4 4 -4 -5 -5 -5 - -

Revisién de resultados ultimos 12 meses.

Evolucién de ventas y margenes.

Plan Estratégico de la compaiiia.

Estrategia de crecimiento.

Nuevos productos o servicios.

Cambios normativos en caso de existir.

Expectativas de resultados.

Proyecciones financieras.

Composicion de la deuda financiera y perspectivas futuras.
Cambios en la Administracion y Directorio de la Compafiia.
Cambios en el Gobierno Corporativo d€Clompaniia.
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El nimero de reuniones con la compafiia puede cambiar en funcidén de nueva informacion egfstaotees,

adquisiciones, ventas, resultados por sobre/bajo lo esperado, hechos esenciales, entteA¢inssmo, el nUmero de
reuniones varia efuncion de la complejidad financiera o coyuntura econdémica que afecte a una compafiia clasificada o
a su industria.

Aquellas compaiias que internamente sean evaluadas como mas riesgosas, seran visitadas con mayor frecuencia,
generalmente con laublicacion de sus estados financieros. Esto se lleva a cabo utilizando un procedimiento interno, el
cual, en base a distintas variables (resultados e indicadores, tiempo de analisis necesario, riesgo de la industria, nivel d
regulacién de la industriangre otros) asigna un valor que refleja el nivel de monitoreo que requiere el emisor.

ICR, dentro de su proceso de clasificacion, propone a la compafiia una presentacién al Directorio (puede ser un Directc
en particular, eDirectorig Comité de Auditoriay cualquier otro) acerca de los fundamentos que respaldan la
clasificacion de riesgo asignada.

LISt OASYVARTFAOI OAsy RS wASadz

Al asignar una clasificacion de riesgo, ICR informa a la compafiia la categoria de riesgo asignada. La compafiia puede
solicitar una Apelacioa la clasificacion de riesgmediante la entrega de nueva informacién o la profundizacion de

temas que a su juicino hayan sido ponderados de manera correttadecision respecto a la apelacion presentada es

de facultad exclusiva del Comité de Clasificacion, érgano que decidird al respecto en un plazo de 3 dias habiles tras la
presentacién de la apelacion.

Las apkacionesa las clasificaciones de riesgms evaluadas por €omitéde Clasificacion de ICR caso a caso. ICR
posterga la publicacion de comunicados de prensa e informes de clasificacion a la espera de la resolucién a la apelaci6
aungue siempre cumpligto con la normativa
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ICR solicita Firma del
Informacién Contrato

Reunion de
trabajo ICR -
Empresa

Consejo de
Clasificacion

Informe de

Clasificacion

Las clasificaciones de riesgi#sICR son realizados basandose en metodologias
de clasificacion y procesos establecidos. Las metodologias de clasificacion de
riesgo son publicadas en la pagina web de ICR. El proceso de clasificacion de
riesgo incluye la realizacién de Gomitéde Clasificacion, el cual asegura que
toda la informacion relevante tenida a la vista sea considerada en el andlisis, y
que las clasificaciones de riesgo sean comparables entre diferentes industrias y
emisiones.

El proceso de clasificacion se explica imet el siguiente cuadro:

Tras el contacto inicial, ICR recopila y solicita informacion. Las clasificaciones de
riesgo son asignadas cuando existe informacioén suficiente para respaldar el
analisis y para poder monitorel clasificacion de riesgie forma permanente.

Antes de la primera reunion con el cliente, se recaba el maximo de informacién
en base a datos estadisticos, estados financieros, memorias, informes de
auditores externos, sitio web, prensa, informes anteriores de ICR sobre empresas
del secbr, hechos esenciales, etc. La informacién es procesada a través de hojas
de célcula

Al mismo tiempo, el contrato formaliza la relacién contractual entre el mandante e ICR.

Se coordinan reuniones de trabajo que profundicen los conocimientos sobreplesara evaluar y contribuyan a la
elaboracion del Informe de Clasificacion. Este sera presentado a@tmeatéde Clasificacion, instancia compuesta por
los Integrantes del Comité de Clasificadi@lCR, que decidda clasificacion de riesdmal.

Luego, se le comunica al gerente general (0 a quien corresponda) de la Compainiia la clasificacion obtenida. Se envia al
emisor un borrador del comunicado de prensa e informe de clasificacion (en caso de estar listo). Esto permite al cliente
el tiempo suficiete para confirmar que la informacién publicada es correcta, y no contiene informacién confidéncial.
caso de quel emisor esté en desacuerdo clanclasificacion de riesgbasado en informacion que a su juinmfue
considerada, podra requerir una regduacion de la clasificacién de riesgo, en linea con la politica de apelacién de ICR.

La clasificacién es un proceso que se define como permanente, razén por la cual existen monitoreos periédicos tanto d
la compafiia propiamente tal como deiledustria ada que pertenece. EI monitoreo de los emisores se realiza utilizando

un procedimiento interno, el cual, en base a distintas variables (resultados e indicadores, tiempo de analisis necesario,
riesgo de la industria, nivel de regulacién de la industriageniiros) asigna un valor que refleja el nivel de monitoreo

gue requiere el emisoLa clasificacién de riesgodria variar en cualquier momento, en base a nueva informacién
conocida, previa revision y aprobacion @eimitéde Clasificacion.

La informadin solicitada dependera de la industria a la que pertenezca el emisor, considerando ademas las
caracteristicas propias de cada industria.
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Para disponer de un adecuado control de calidad tanto de la informacion recopilada y la aplicacion de procedimientos
gue la misma institucién ha definido, @irectorionombrara a urOficialde Cumplimiento, quien respondera
directamente aDirectoria

Elproceso de clasificacién de riesgo de ICR sera riguroso y se aplicara sobre las politicas y procedimientos vigentes
definidos al efecto, los que se encuentran establecidos en este reglamento y en las politicas que lo complementan.

El Oficial de Cumplintéo supervisad el cumplimiento de este reglamento, del Codigo y las Politicas mencionadas
en el mismo, asi como las leyes, reglas y reglamentos que regulen las actividades de las clasificadoras de riesgo.

Anualmente el Oficial de Cumplimiento revisaré&whplimiento de lo antes sefialado, incluido cualquier cambio
material al reglamento de ICR, y preparara un informe anual al dire@otiegando el resultado de esta revisién

odf 2y RBIRA I RS2RI R N2 OSIRBA Y A S yairzFah OF OA sy

ElOficialde Cumplimiento, tal como se describio, velara porque los procedimientos se ajusten a las clasificaciones
asignadas, no desde el punto de vista de si una clasificacion corresponde o no, ya que esta funcion raClaraitdel
Clasificacion, sino de elporque se hayan cumplido todos los aspectos de una correcta aplicacion de procedimientos.

Para verificar el cumplimiento de los procedimientos, la Clasificadora cuenta con un plan de auditoria en el cual estan
programadas las revisiones que se reafimanualmente.

Dentro de los planes de la clasificadora se encuentra el dgkedle una matrizde riesgoen la que se identificaran los
riesgos asociados al proceso de clasificacion, las actividades de mitigacién y el responsable de ajentrtr el

0o DWSPARBATIY F AAFAOL OA2y Sa

El proceso de clasificacion de riesgo es continuo, lo que signifida glasificacion de riesgsignac es monitoread
permanentemente, en base a la publicacion de nuevos estados financieros o la apariciémgdcudbrmacion que el
Comitéde Clasificacion de Riesgo considere relevante. Con este fin, se realizan reuniones periédicas con la
administracion de las compariias, ademas de solicitar continuamente informacién que respalde lo conversado en dicha:s
reuniones. Dentro de la informacién solicitada, se encuentran los resultados operacionales y las proyecciones financier:
de la compafiia, entre otros.

ICR Clasificadora de Riesgo cuenta coBamité Metodoldgico cuyos objetivos son, entre otros:

1  Establecer politicas y procedimientos que permitan llevar la trazabilidad del proceso de clasificacion de riesgo.

1  Establecer politicas y procedimientos que aseguren consistencia en la metodologia de trabajo y en la evaluacién d
un determinado rating.

1 Proponer mejoras a las metodologias de clasificacion actuales, buscando coherencia entre lo estipulado en la
metodologia y los informes de clasificacion.

1 Establecer nuevas metodologias de clasificacion, que permitan profundizar el analisis de determihasiaas o
sectores de la economia.

El Comité se reunit@iimestralmenteen sesidn ordinaria y extraordinariamente cada vez que el mismo resuelva,
guedando su actuar reflejado en actas. Ademas de revisar las metodologias de clasificacion, el Corhiéazkizah
cumplimiento de los objetivos sefialados con anterioridad.
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En el marco del proceso de aprobacion de nuevas metodologias, actualizaciones o modificaciones sustanciales de las
metodologias existentes y de revision de los procedimientos de clagificde ICR, se contara con la aprobacion del
Directorio. El Directorio estd compuesto pos SociosPrincipales de ICR

Lasmetodologias de clasificacion de riesgo son publicas, siendo revisadas por el Comité Metodolégico al menos cada 1
meses. En alaso de existir cambios metodoldgicos, se realiza, en un plazo maximo de 3 meses, un andlisis de
sensibilizacién de todos los instrumentos clasificados bajo la metodologia que cambia, analizando posibles cambios en
las clasificaciones previamente asignadas

Adicionalmente, cualquier modificacion a las metodologias, procedimientos o supuestos utilizados para determinar las
clasificaciones de riesgo, que pueda derivar en cambios a las categorias de clasificacién asignadas, sera informado en
plazo maximo dd8 horas, explicitado las razones que motivaron los cambios realizados.

En la eventualidad que se produzcan cambios significativos en variables especificas o retmantesr ejemplo,
cambios en la industria en que participa la compafiia, cambignatwos, cambios tributarios, cambios importantes en
el modelo de negocio de la empresa, fusiones, adquisiciones, entre ps®presenta esta informacion@bmitéde
Clasificacién, quien determina posibles cambios en la clasificacién o tendencialasignaemisor.

LEn los términos de la Ley N° 361, N@@mna de Caracter General.
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Corporacionescompafiias de Leasing y Factoring, Bonos SecuritizaBasco (Largo Plazo)

e

AAA Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
-Solvencia y pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
Bonos de economia.
Corporaciones no s = = = ;
EINanciaras A Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse | ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
-Solvenciay BBB Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
Bonos de pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Compafiias de
Leasingy BB Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
Factoring ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo
incurrirse en retrasos en el pago de intereses y el capital.
-Solvencia y ) } i ) ) .
Titulos de Deuda B Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
de Bancos de pactado, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
Largo Plazo economia, pudiendo incurrirse en retrasos en el pago de intereses y el capital.
C Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del capital e intereses en los términos
-Titulos de Deuda S 5 “ 9 3
=S y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.
de Securitizacién
de Largo Plazo D Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,

y que presentan incumplimiento efectivo de pago de intereses o capital, o requerimiento de quiebra en curso.

E Corresponde a llos instr cuyo emisor no posee informacion suficiente, o no posee informacion representativa para el periodo
minimo exigido para la clasificacién, y ademds no existen garantias suficientes.

Sub-Categorias de la clasificacion: El Consejo de Clasificacién podra asignar una sub-categoria, indicativa de una mayor o menor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.
Estas seran designadas con el signo “+” a aquellas con mayor proteccién y con el signo “~” a aquellas con menor proteccién dentro de una misma categoria.

Indicador de tendencia: Asimismo, el Consejo determinara para cada clasificacién, un indicador de tendencia. El indicador de tendencia podra ser : Tendencia “Positiva”, Tendencia
“Estable” , Tendencia "Negativa”, y Tendencia en “Observacién”. Asf, la tendencia de la clasificacién es un indicativo de la opinién de la clasificadora respecto del comportamiento
de ciertos indicadores que podrian hacer variar la categoria o subcategoria asignada.

TitulosAccionarios

A:

Primera Clase Nivel 1 Titulos accionarios con la mejor combinacién de solvenciay estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

Primera Clase Nivel 2 Titulos accionarios con una muy buena combinacién de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

Primera Clase Nivel 2 Titulos accionarios con una buena combinacién de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.
T‘tUIos . . . . . . . e e . e
Accio- Primera Clase Nivel 4 Titulos accionarios con una razonable combinacion de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.
narios

Primera Clase Nivel 1 Titulos accionarios con una inadecuada combinacién de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

Sin informacion Titulos accionarios cuyo emisor no presenta informacion representativa y vélida para realizar un adecuado andlisis.
suficiente
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Efectos de Comercio Corporaciones, Compafias de Leasing y Factoring, Bonos Securitizados, Bancos (Corto Plazo)

N1 Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mds alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
-Efectos de la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Comercio de
Corporaciones no
Financieras N2 Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
Flerioeda pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Comercio de
Compaiiias de = Z Z 5 = 5
Leasingy N3 Corresponde a aquellos |nstr|:|mentos que cuentan con s.uﬁaente ctapaudad de.pago del Qapntal e intereses en los términos y plazos pactados,
Factoring pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
-Solvencia y
Titulos de Deuda N4 Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, no retine los requisitos
de Bancos de para clasificar en los niveles antes definidos.
Corto Plazo
Titulos d.°. De-:nfla N5 Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacién representativa para el periodo minimo exigido parala clasificacion, y
de Securitizacion ademds no existen garantias suficientes.
de Corto Plazo

Sub-Categorias de la clasificacion: El Consejo de Clasificacién podré asignar una sub-categoria +, indicativa de una mayor proteccion, dentro de la categoria de clasificacion N1.

Indicador de tendencia: Asimismo, el Consejo determinard para cada clasificacién, un indicador de tendencia. El indicador de tendencia podra ser : Tendencia “Positiva”, Tendencia
“Estable” , Tendencia "Negativa”, y Tendencia en “Observacion”. Asi, la tendencia de la clasificacion es un indicativo de la opinion de la clasificadora respecto del comportamiento
de ciertos indicadores que podrian hacer variar la categoria o subcategoria asignada.

Fondos de Inversién

Primera Clase Nivel 1 Cuotas con la mds alta proteccién ante pérdidas asociadas y/o mayor probabilidad de plir con los objeti | dos en su definicién.
Primera Clase Nivel 2 Cuotas con muy buena proteccién ante pérdidas asociadas y/o muy buena probabilidad de cumplir con los objetivos planteados en su
definicion.
F:::o::ee Primera Clase Nivel 2 Cuotas con buena proteccion ante pérdidas asociadas y/o buena probabilidad de cumplir con los objetivos planteados en su definicién.
Inversién ; : % o 2 = ? 7
Primera Clase Nivel 4 Cuotas con razonable proteccién ante pérdidas asociadas y/o probabilidad de cumplir con los objetivos planteados en su definicion.
Segunda Clase Cuotas con inadecuada proteccién ante pérdidas asociadas y/o probabilidad de cumplir con los objetivos planteados en su definicién.

Paginail4] 29



FondosMutuos

AAA fm Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
AA fm Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Afm Cuotas con alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Riesgo de Crédito BBB fm Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
(Fondos Mutuos
de Deuda) BB fm Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Bfm Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm Cuotas muy variables a pérdidas iadas a riesgo crediticio.

Sub-Categorias de la clasificacién: El Consejo de Clasificacion podra asignar una sub-categoria, indicativa de una mayor o menor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.
Estas serdn designadas con el signo “+” a aquellas con mayor proteccién y con el signo “~” a aquellas con menor proteccién dentro de una misma categoria.

M1 Corresponde a aquellas cuotas con la mas baja ibilidad ante bios en las condici de mercado.
M2 Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
:;‘?580:5 M3 Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
ercado
(Fo:d%sem;:t;los M4 Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
e a
M5 Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6 Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
RV-1 Cuotas con la mejor capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.
RV-2 Cuotas con muy buena capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.
Riesgo de
Mercado RV-3 Cuotas con buena capacidad para gar retornos adi dos a su nivel de riesgo.
(Fondos Mutuos
de Capitalizacién) RV-4 Cuotas con aceptable capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.

Cuotas con escasa capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo. Se trata de cuotas no elegibles parainversionistas

i institucionales.
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Compaiiias de Seguros

Ap“ca i

AAA Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan las mas alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios en la compaiiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria a que
pertenece o en la economia.

A Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan una buena capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los términos
y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la compafifa emisora, en la industria a que
pertenece o en la economia.

BBB Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presentan una capacidad de cumplimiento suficiente en los términos y plazos
o i pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la compaiiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.
mpafiias de
Seguros de BB Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que pr una capacidad de plimi en los términos y plazos pactados, pero
Viday esta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la compafifa emisora, en la industria a que pertenece o en la economia,
Generales pudiendo incurrirse en retraso en el cumplimiento de dichas obligaciones.

B Corresponde a las obligaciones de compafifas de seguros que cuentan con la minima capacidad de cumplimiento en los términos y plazos pactados,
pero esta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la
economia, pudiendo el emisor incurrir en incumplimiento de dichas obligaciones.

C Corresponde a aquellas obligaciones de compafiias de seguros que no cuentan con una capacidad de cumplimiento suficiente en los términos y
plazos pactados, existiendo alto riesgo de que el emisor incurra en incumplimiento de dichas obligaciones.

D Corresponde a las obligaciones de seguros que no cuenten con capacidad de cumplimiento en los términos y plazos pactados, y presentan falta de
pago de dichas obligaciones.

E Corresponde a las obligaciones de seguros cuyo emisor no posee informacién suficiente, o no posee informacién representativa para el periodo
minimo exigido parala clasificacion.

Sub-Categorias de la clasificacion: El Consejo de Clasificacién podra asignar una sub-categoria, indicativa de una mayor o menor proteccién dentro de la categoria de clasificacion.
Estas serdn designadas con el signo “+” a aquellas con mayor proteccion y con el signo “—” a aquellas con menor proteccién dentro de una misma categoria.

Indicador de tendencia: Asimismo, el Consejo determinara para cada clasificacion, un indicador de tendencia. El indicador de tendencia podrad ser : Tendencia “Positiva”, Tendencia
“Estable” , Tendencia “Negativa”, y Tendencia en “Observacion”. Asi, la tendencia de la clasificacion es un indicativo de la opinidn de la clasificadora respecto del comportamiento de
ciertos indicadores que podrian hacer variar la categoria o subcategoria asignada.

Originadores y Administradores de Activos

AplicaA: Definicion

Superi Cor dea llas instituciones que cuentan con el mayor nivel de d fio de las actividades evaluadas y una excelente posicion
financiera. Normalmente cuentan con politicas y procedimientos clarosy eficientes, alta experiencia y preparacion de sus ejecutivos y un nivel
tecnoldgico que les permite el manejo y generacion de informacién de manera expedita y confiable.

Eficiente Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un alto nivel de desempefio de las actividades evaluadas y una buena posicion
financiera. Normalmente no cuentan con el mismo nivel de experiencia, preparacion, nivel tecnoldgico o sistemas de manejo de informacion
que la categoria Superior.

Adecuada Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un nivel de d: fio de las actividad luadas suficiente para cumplir con los
Originadoresy compromisos adquiridos y las normativas actuales. Sin embargo, presentan debilidades que deben ser mejoradas en aspectos como: posicion
Administradores financiera, experiencia, preparacion y capacitacion de sus ejecutivos, controles internos, tecnologia o manejo de informacion, entre otras.

de Activos
Insuficiente Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con un nivel de desempefio de las actividades evaluadas no siempre suficientes para cumplir

a cabalidad con los compromisos adquiridos y las normativas actuales. Normalmente presentan debilidades en aspectos relevantes como
contar con politicas y procedimientos que no son siempre respetados, una deficiente posicion financiera, poca experiencia, preparacion y
capacitacién de sus ejecutivos, ineficientes controles internos, insuficiente tecnologia o baja capacidad de manejo de informacion.

Deficiente Corresponde a aquellas instituciones que no cuentan con un nivel de di pefio de las actividad luadas suficiente para cumplir con los
compromisos adquiridos y las normativas actuales. Usual p 1 debilidades que deben ser mejoradas en todos los aspectos
evaluados, especialmente en lo que se refiere a las politicas, procedimientos, personal y controles internos.
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Instituciones deGarantias Reciprocas
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