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Mercado de seguros generales cierra el ejercicio 2018 con

utilidades record y mayor solidez técnica
Analisis sectorial, datos a diciembre de 2018

La industria de seguros generales se ha desenvuelto en un escenario caracterizado por una fase
expansiva del volumen de negocio, que se ha perpetuado en los ultimos afios, una notable
recuperacion en los niveles de margen de contribucién, una siniestralidad sin grandes
volatilidades y un rendimiento de la cartera de inversiones altamente condicionado por el
esquema de bajas tasas que enfrenta el mercado. El control de costos, el desarrollo de
economias de escala y una adecuada gestion del riesgo, son desafios transversales para los
agentes que participan en este mercado en pro de fortalecer su posicion competitiva y solidez
financiera.

« El mercado de seguros generales ha mantenido un régimen de crecimiento sostenido
en términos de prima directa en los dltimos seis afios. Al cierre 2018, la prima directa
experimenta una expansion de 6,9% impulsada por los seguros de incendio y vehiculos
motorizados, de la mano del mayor dinamismo en actividad inmobiliaria y crecimiento
del parque automotriz del mercado local. La prima directa de alrededor de $2,77
billones comercializada en el ejercicio 2018 desprendié una marcada mejora en
términos de margenes gracias a una controlada siniestralidad y a un menor deterioro
de seguros.

% Lamejora en la rentabilidad técnica ha contribuido a la generacién de una dltima linea
ampliamente favorable en el afio 2018, el mercado asegurador registra utilidades por
$93.056 millones altamente sustentadas en el desempefio técnico.

< A nivel desagregrado, a lo largo de las compafiias que se desempefian en la industria
local, se identifican diversas estrategias y etapas de maduracién de negocio,
evidenciado en las brechas en términos de escala, eficiencia, rentabilidad y fortaleza
patrimonial. De todas maneras, la adecuada gestién de los riesgos suscritos y
determinacién de los niveles de exposicion es un aspecto fundamental en la capacidad
de generar estabiidad en los resultados de las compaiiias y resguardar la base
patrimonial en el largo plazo.
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Mercado ha mantenido una fase expansiva en prima directa y
evolucion de margenes creciente

Expansion de sector inmobiliario y parque automotriz han favorecido la
comercializacion de coberturas relacionadas a estos bienes

Mercado asegurador obtuvo un crecimiento de 6,9% en prima directa, impulsada,
principalmente por los seguros de incendio (y adicionales) y seguros de vehiculos. Al
cierre 2018, la prima directa del mercado bordea los $2,77 billones.

Expansion en prima directa y siniestralidad controlada han favorecido generacion
de margenes para el ejercicio 2018

Industria de generales ha gestionado adecuadamente los riesgos suscritos para la
obtencién de margenes crecientes. No obstante, el mayor desafio para las compafiias es
alcanzar economias de escala y eficiencia de costos a la hora de generar utilidades.

El mercado ha obtenido una expansion sostenida en prima y margenes
Evolucion cartera de inversiones (MM$)
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Prima directa del mercado tiende a concentrarse en un grupo reducido de
compaiiias

En términos de volumen de negocio existe una brecha significativa entre los agentes que
lideran el mercado, atribuible a la masividad de los productos suscritos, al publico al que
se dirigen y la magnitud de los riesgos asociados a las pélizas.

Compaiiias que alcanzan mayor volumen de negocio son intensivas en incendio y/o vehiculos
Prima directa total a diciembre de 2018 por compafiia (MM$)
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Predominio de canales de industria y masivos
PD por canal de distribucién dic-18 (millones de$)
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Rentabilidad técnica ha favorecido la obtencion de utilidades

Mercado alcanza peak historico altamente sustentado por el margen de Siniestralidad del mercado se ha mantenido
contribucién estable en los Gltimos tres afios
., - . L. Evolucién costo de siniestros (MM$)

La evolucion de las utilidades del mercado presenta un comportamiento volatil,
influenciado por el desempefio técnico. El ejercicio 2018 se caracteriza por niveles Siniestros directos
controlados de siniestralidad y un menor deterioro de seguros respecto al periodo 2017, 2‘”:“&05 FeF"dtOS
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Los costos de administracién son elevados en relaciéon a margen y resultado de inversiones

Evolucién principales resultados (millones de pesos) PCIEEN N TN I SN
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Rendimiento de las inversiones marcado por esquema de bajas tasas en renta fija
En relacion a la estructura de inversiones de la industria, las carteras mantenidas a
diciembre de 2018 alcanzaron un monto total de $1,5 billones. Estas inversiones son en
su mayoria instrumentos de renta fija nacional (79,2%), seguido de saldo en bancos (9,1%)
y renta variable nacional (5,5%). Respecto a las inversiones, éstas han presentado una
rentabilidad anualizada de 3,9% al cierre de 2018, superior a lo obtenido al cierre del
2017 (2,8%).
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Grandes agentes del mercado tienden a operar con niveles elevados
de endeudamiento

Resultados acumulados fortalecen patrimonio de compaiiias con mayor madurez
operativa, mientras que el capital absorbe pérdidas de compaiiias en desarrollo
La composicién patrimonial varia segin la compafia, de acuerdo a su politica de
capitalizacion, apetito por riesgo y capacidad de acumular utilidades. En este sentido,
compafiias que han logrado operar con una mayor estabilidad en sus resultados cuentan
con una base de patrimonial de mayor robustez, asi como también las compafiias en fase
expansiva de su negocio procuran mantener altos niveles de capital para solventar su
crecimiento y absorber eventuales pérdidas.

Compaiiias con menor base patrimonial requieren una mayor concentracién de capital
Total patrimonio (millones) y su composicion (%)

Total patrimonio (eje der)
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Al cierre 2018, a nivel agregado el indicador de patrimonio neto sobre patrimonio exigido
del mercado asciende a 1,44 veces, mientras que endeudamiento ronda en las 2,96 veces.
Gran parte de compaiiias con alto endeudamiento cuentan con fuerte respaldo de su controlador

Endeudamiento vs patrimonio neto sobre patrimonio exigido a diciembre de 2018
Nota: tamafio corresponde a patrimonio neto en millones de pesos
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BNP destaca como la compafiia con la mayor
base patrimonial al cierre 2018

Patrimonio neto, patrimonio de riesgo (millones) y
ratio de solvencia de PN/PE a diciembre de 2018
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Eficiencia y control de riesgo son factores determinantes en la
capacidad de generar utilidades

Compafiias que operan con canales masivos logran volumen de negocio que les A diciembre de 2018, ocho compaiiias
permite alcanzar mayores economias de escala registraron pérdidas _
. . L. . ., , Utilidad compafiias de seguros generales al cierre
La prima retenida es la principal fuente de ingreso para la generacion de margenes, por 2017 y 2018 (millones de pesos)
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Anexo 1: Principales Indicadores

Estados Financieros (MMS) dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
Margen De Contribucion 311.499 378.933 444,681 479.842 569.594
Prima Retenida 1.235.549 1.358.544 1.470.581 1.597.623 1.790.062
Prima Directa 2.106.438 2.328.369 2.456.135 2.523.159 2.772.434
Costo De Siniestros -624.018 -687.683 -738.267 -775.293 -794.925
Resultado De Intermediacion -127.260 -104.617 -110.565 -137.103 -185.975
Costos De Administracion -383.698 -412.686 -457.759 -502.280 -535.752
Resultado De Inversiones 49.629 36.547 44.599 36.260 55.765
Resultado Técnico De Seguros -22.570 2.794 31.521 13.822 89.608
Total Resultado Del Periodo 24.581 46.655 71.256 35.152 93.056
Producto Inversiones 4,6% 3,2% 3,6% 2,8% 3,9%
Siniestralidad Retenida 18,2% 17,7% 18,6% 19,9% 19,3%
Ratio Combinado 93,9% 91,5% 90,7% 90,8% 87,1%
Gasto Administracion/Prima Retenida 31,1% 30,4% 31,1% 31,4% 29,9%
Endeudamiento 3,04 3,19 2,97 2,98 2,96
Patrimonio Neto/Exigido 1,39 1,28 1,38 1,40 1,44

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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